ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

31 de diciembre de

Nota 2019
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 4 % 575.002
Otros activos no financieros 5 76.542
Activo por impuesto corriente 6 10.848
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 662.392
ACTIVO NO CORRIENTE:
Inver.smnes en instrumentos de patrimonio con 7§ 480.020
cambios en resultados
Inversiones en asociadas 8 7.211.931
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $ 7.691.951
TOTAL ACTIVOS $ 8.354.343

Las notas que acompaiian son parte integral de los estados financieros.
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Otros pasivos no financieros
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
Pasivo por impuesto diferido, neto
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

10
11

15

12

31 de diciembre de
2019

833.053
60.155
15.988

909.196

25.859

25.859

935.055

7.408.000
11.288

7.419.288

8.354.343
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Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 28 de febrero de 2020)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Piblico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han

sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiiia.



ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE RESULTADO YOTRO RESULTADO INTEGRAL
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por el periodo
comprendido entre el 29 de
abril (Fecha de inicio de
operaciones) y el 31 de

Nota diciembre de 2019
Ingresos Financieros
Resultado neto por valoracién de inversiones a valor razonable con cambios en 713 $ 83.208
resultados
Ingresos por intereses depdsitos a la vista 13 139.005
Ganancia por diferencia en cambio 13 701
Total ingresos Financieros 222914
Gastos operacionales 14
Gastos legales $ 84.530
Beneficios a empleados 26.060
Honorarios 74.782
Seguros 20.900
Gastos de administracién 92.136
Total gastos operacionales 298.408
Resultado de actividades de operacién (75.494)
Ingreso por método de participacion patrimonial 8-13 112.641
Resultado antes del impuesto de renta y complementarios $ 37.147
Gasto por impuesto a las ganancias 15 25.859
Utilidad del ejercicio y otro resultado integral $ 11.288

Las notas que acompaiian son parte integral de los estados financieros.
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* Los suscritos Representante Legal y Contador Piiblico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiifa.



ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Cifras expresadas en_miles de pesos colombianos)

Nota Capital suscrito y Utl.llda-d-del Total patrimonio
pagado ejercicio

Por el periodo comprendido entre el 29 de abril (Fecha de inicio de
operaciones) y el 31 de diciembre de 2019
Saldo al 29 de abril de 2019 ( Fecha de inicio de operaciones) - - -
Emisién de 740.800 acciones por un valor nominal de $10.000 cada una, de
acuerdo al artfculo transitorio No. 1 de los Estatutos de la Sociedad. 12 § 7408000 i 7:408.000

Utilidad del ejercicio - 11.288 11.288
Saldo a 31 de diciembre de 2019 $ 7.408.000 11.288 7.419.288

Las notas que acompaifian son parte integral de los estados financieros.
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* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.



ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por el periodo
comprendido entre el 29

Nota de abril (Fecha de inicio de
operaciones) y el 31 de
diciembre de 2019

Utilidad del ejercicio $ 11.288
Flujos de efectivo por las activades de operacién
Ajustes para conciliar la utilidad del periodo con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion
Valoracién de inversiones medidos a valor razonable con cambios en resultados, neto 7y13 (83.208)
Método de participacién patrimonial 8y13 (112.641)
Gasto por impuesto a las ganancias 15 25.859
Cambios en activos y pasivos
Otros activos no financieros (76.542)
Activos por impuesto corriente (10.848)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 133.763
Beneficios a empleados 60.155
Otros pasivos no financieros 15.988
Efectivo neto usado en por las actividades de operacién $ (36.186)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Aportes y redenciones en el Fondo de Capital Privado (396.812)
Adquisicién de inversiones en asociadas (6.400.000)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (6.796.812)
Flujos de efectivo por las actividades de financiacién
Aporte de capital inicial 12 7.408.000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacién $ 7.408.000
Aumento neto de efectivo 575.002
Efectivo al inicio del periodo -
Efectivo al final del periodo $ 575.002

Las notas que acompaiian son parte integral de los estados financieros.
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ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A - SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Entidad reportante

Mediante resolucion No. 369 del 26 de marzo de 2019, la Superintendencia Financiera de
Colombia autorizé la constitucion de ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A., SOCIEDAD
FIDUCIARIA (“La Fiduciaria”), una vez evaluada la referida solicitud y establecido el caracter,
responsabilidad, idoneidad y solvencia patrimonial, la Superintendencia Financiera considera
que se cumplen los requisitos legales establecidos y que es viable la constitucién de la sociedad
Fiduciaria en consideracién a que encauzard su objeto social a la celebracién y ejecucién de
contratos de fiducia de inversién y en administracién y gestién de fondos; en el evento en que
la Sociedad Fiduciaria decida realizar cualquier otra actividad distinta al desarrollo de
operaciones enunciadas en el modelo de negocio, tendra que acreditar ante la Superintendencia
Financiera su capacidad administrativa, técnica y operativa que permita asegurar su adecuada
prestacidn, a efectos de conferir la respectiva autorizacion.

ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A. - SOCIEDAD FIDUCIARIA fue constituida el 03 de abril
de 2019 e inscrita en el registro mercantil el 29 de abril de 2019 bajo el nimero 02452571, con
una vigencia legal al 3 de abril de 2069, con domicilio legal en la ciudad de Bogotd, Colombia,
ubicada enla Cra 7 # 75- 66 Oficina 702.

La Fiduciaria inici6 su operacién el 29 de abril de 2019 para dar cumplimiento al objeto social
de acuerdo a lo establecido en la resolucion No. 369 del 26 de marzo de 2019.

Mediante Resolucién No. 1119 del 26 de agosto de 2019, El Superintendente Financiero de
Colombia conforme con lo previsto por los numerales 52 y 7° del articulo 53 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero, en armonia con el numeral 14 del articulo 11.2.1.4.2 del
Decreto 2555 de 2010, en el cual le compete al Superintendente Financiero autorizar el
funcionamiento de las entidades que deben quedar sometidas a su inspeccién y vigilancia, una
vez se acredite su constitucion regular y los demds requisitos previstos en la ley para el efecto.
Autoriz6 a la Sociedad Ashmore Investment Advisors S.A., Sociedad Fiduciaria, identificada con
NIT. 901.280.624-4 domiciliada en Bogota D.C,, para que desarrolle las actividades previstas en
la resolucién No. 369 del 26 de marzo de 2019, lo cual equivale al certificado de autorizacién
de que trata el numeral 7° del articulo 53 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

La Fiduciaria tiene por objeto principal celebrar contratos de fiducia, especialmente encargos
fiduciarios que tengan por objeto la realizacién de inversiones. Adicionalmente, podra celebrar
encargos fiduciarios que tengan por objeto la administracion de bienes o la ejecucién de
actividades relacionadas con el otorgamiento de garantias para asegurar el cumplimiento de
obligaciones, obrar como representante agente de transferencia y registro de valores o como
representante de tenedores de bonos. Dentro de su objeto social la Fiduciaria desarrollara
actividades de asesoria en inversiones y gestor de Fondos de Capital Privado. Al 31 de
diciembre de 2019, la Fiduciaria no administra fondos de inversion ni negocios fiduciarios.

Mediante resolucién 1678 del 12 de diciembre de 2019, El Superintendente Financiero de
Colombia modifico la resolucién 1119 del 26 de agosto de 2019 en el sentido de ampliar el
permiso de funcionamiento para que la entidad pueda desarrollar la actividad de prestacién de

servicios de Asesoria Financiera, prevista en el literal f, numero 1, del articulo 29 del estatuto
organico del sistema financiero.
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ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A - SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

La Compaiifa es filial de Ashmore Management Company (Colombia) S.A.S. dedicada al manejo
de Fondos de Capital Privado.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad Fiduciaria se encuentra en etapa Preoperativa.

A 31 de diciembre de 2019, la composicién accionaria de la Compaifiia es:

%

Accionistas No.de Acciones  Participacion

Ashmore Management Company Colombia S.A.S 593.366 80.098%
Ashmore Backup Management Company S.A.S 73.710 9.950%
Ashmore Holdings Colombia S.A.S 73.710 9.950%
Ashmore Investment Colombia S.L 7 0.001%
Ashmore Asset Management Limited 7 0.001%
Total 740.800 100%

La Compafifa al 31 de diciembre de 2019 contaba con 3 empleados.
Bases de preparacion de los estados financieros

Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos
2496 de 2015,2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019. Las NCIF aplicables
en 2019 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con
sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al segundo
semestre de 2017.

Estos estados financieros fueron autorizados para emisién por la Junta Directiva de la
Compaiiia el 14 de febrero de 2020.

Un detalle de las politicas contables estd incluido en la nota 3 a estos estados financieros.

La Compaiifa aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones
contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIIF 9 respecto de la clasificacion y la valoracion de las inversiones; para estos casos

continda aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Estos estados financieros fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a que
esta sujeta la Compafiia como entidad legal independiente.
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ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A - SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Bases de medicion

Los presentes Estados Financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico y del
valor razonable como lo indican las politicas contables. La informacidn de valor razonable mas
importante sobre los estados financieros se describe en la nota 3 Literal C y nota 7.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los Estados Financieros de la Fiduciaria se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Toda la
informacion es presentada en miles de pesos, y han sido redondeadas a la unidad més cercana.

Se determino el peso colombiano como la moneda funcional y de presentacion teniendo en
cuenta los siguientes aspectos:

« Es la moneda en la cual se determinarén y se liquidaran los precios de venta del servicio.

« Es la moneda que regula los precios de venta del servicio.

e Es la moneda que influye en los costos para la prestacién del servicio.

« Es la moneda en la que se mantienen los importes cobrados por las actividades de operacion.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la Fiduciaria realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de

activos, pasivos, ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier perfodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto

mas importante en los estados financieros, se describe en la nota 15 - Literal C. Impuesto
diferido.

Politicas contables significativas
Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la

preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptada en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

Efectivo

Es el capital disponible de la Compafiia a la vista, el cual estd compuesto por el saldo en cuentas
bancarias.

3 (continta)
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ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A - SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Para que una inversién financiera bajo esta politica pueda ser calificada como equivalente al
efectivo, debe poder ser ficilmente convertible en una cantidad determinada de efectivo y estar
sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor; por lo tanto, una inversién sera
equivalente al efectivo cuando se pacte en el contrato un periodo menor a tres meses desde la
fecha de adquisicién y esté sujeta a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

La Fiduciaria revisa al cierre de cada periodo las partidas conciliatorias que puedan generar
una potencial pérdida. Y evalda la probabilidad de ocurrencia para establecer la posibilidad de
pérdida o recuperacién de las mismas. Las provisiones de las partidas conciliatorias se
reconocen en los estados financieros de acuerdo a su incertidumbre, impacto, riesgo y la
probabilidad de pérdida de las mismas, las cuales se determinardn de acuerdo al andlisis
efectuado por la Fiduciaria al cierre de cada periodo.

El efectivo serda medido al costo.

Inversiones en asociadas

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Compaiiia tiene influencia
significativa, pero no control o control conjunto, sobre las politicas financieras y operativas. Se
asume que existe influencia significativa cuando la Compafifa posee entre el 20% y el 50% del
derecho de voto de otra entidad.

El reconocimiento de una inversién en una asociada se mide inicialmente al costo (precio de la
transaccion).

En cada fecha sobre la que se informa, la compaiifa medird sus inversiones en asociadas al
método de participacién, tomando como base los estados financieros de la aseciada en la fecha
de presentacién de los estados financieros.

A 31 de diciembre de 2019, la Fiduciaria posee una participacion del 33.33% en la sociedad
Ashmore Caf-am Management Company S.A.S, la cual es clasificada como una inversion en
asociadas.

Inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en resultados

La Fiduciaria registra inversiones clasificadas en el Nivel 3 al 31 de diciembre de 2019,
derivadas de la inversién en el Fondo de Capital Privado Fondo de Infraestructura Colombia
Ashmore I - FCP, el cual es a largo plazo y de alto riesgo. Corresponde, en los términos del
Articulo 3.3.2.1.1 del decreto 2555 de 2010 a un fondo de inversién colectiva cerrado, y, que
tiene como fin principal proporcionar a los Inversionistas que se vinculen la posibilidad de
colocar sus recursos conjuntamente con los de otros Adherentes, a través de Compartimentos
a cambio de los cuales recibiran las Unidades de participacién y los derechos econémicos
originados de las mismas, los recursos recibidos por el Fondo son invertidos en Activos
Constitutivos de Proyectos de infraestructura. La Fiduciaria registra inversiones por $396.812
en el compartimento B, el Fondo de Capital Privado valora diariamente por valor de unidad
calculado por la Fiduciaria Alianza Fiduciaria S.A, administradora del fondo, sin embargo, la
valoracion de los activos que componen el fondo no registra mercado activo ni precios
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ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A - SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

observables, por lo cual, el avalué realizado a los activos del fondo es actualizado anualmente,
efectuando los ajustes por valoracién con efecto en resultados a que haya lugar.

El Gestor profesional del Fondo es Ashmore Management Company Colombia S.A.S, Sociedad
matriz del grupo econémico al que pertenece la Fiduciaria.

La siguiente es la clasificacidn, valoracién y contabilizacion de las inversiones a valor razonable
con cambio en resultados que mantiene la Fiduciaria:

las fluctuaciones
a corto plazo del
precio.

registrarse en unidades con una
precision de seis (6) decimales.

La cantidad de unidades que
representan cada aporte, son
informadas por la administradora
del fondo el dia habil
inmediatamente siguiente al de la
adhesién (afiliacién o suscripcidn),
una vez se determine el valor de la
unidad vigente para el dia de
operaciones.

Clasificacién | Caracteristicas | Valoracién Contabilizacion
Inversiones Se clasifican | La valoracién se debe determinaren | La contabilizacién de
negociables como forma diaria, y expresarse en pesos | estas inversiones debe
en titulos | inversiones y en unidades. Las unidades miden | efectuarse  en  las
participativos | negociables el valor de los aportes de los | respectivas cuentas de
- todo valor o | inversionistas y representan cuotas | “Inversiones a Valor
Instrumentos | titulo y, en | partes del valor patrimonial del | Razonable con Cambios
de general, respectivo fondo. El mayor valor de | en Resultados”, del
patrimonio cualquiertipode | la unidad representa los | Catdlogo  tGnico  de

inversién que ha | rendimientos que se han obtenido. | informacién financiera

sido adquirida | Los aportes, retiros, redenciones y | con fines de

con el propdsito | anulaciones se expresan en | supervision.

principal de | unidades y tal conversion se efectiia

obtener al valor de la unidad calculado para | La diferencia que se

utilidades  por | el dia t. Tales movimientos deben | presente entre el valor

razonable actual y el
inmediatamente
anterior del respectivo
valor se debe registrar
COMO Un mayor o menor
valor de la inversion,
afectando los resultados
del periodo.

d) Otros activos no financieros

La fiduciaria reconoce las erogaciones en las cuales se acuerda el pago antes de obtener el
beneficio, a fin de asegurar la obtencién del bien o del servicio y los saldos a favor en impuestos
distintos del impuesto a las ganancias.

Los gastos pagados por anticipado serdn amortizados durante el periodo en el que se perciban
los beneficios por parte del tercero.

La Compafifa reconoce inicialmente en sus estados financieros la suscripcién en la Corporacién
Autorregulador del Mercado de Valores de Colombia por su costo y posteriormente realiza la
amortizacién durante los 12 meses siguientes, adicionalmente incluye el saldo a favor por
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ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A - SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

concepto de impuesto al valor agregado (IVA) el cual sera compensando con los saldos a pagar
por IVA en el primer cuatrimestre del afio 2020.

Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido. Se
reconoce en el estado de resultados excepto en la parte que corresponde a partidas reconocidas
en otro resultado integral (ORI) o en otra cuenta apropiada en el patrimonio.

A continuacién, se explica a mayor detalle la politica adoptada para cada uno de estos
conceptos:

Impuesto corriente

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta corriente
aplicable a la Compaiiia, se calcula sobre la base en las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera. La gerencia evalua
periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones
en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién y, en caso necesario, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

A 31 de diciembre de 2019 la Compafiia realizd la compensacién de los impuestos corrientes
activos y pasivos y en los impuestos diferidos de acuerdo al Decreto 2420 de 2015.

Impuesto diferido

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de
situacién financiera y reducido en la medida en que ya no es probable que se generen
suficientes ganancias imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo
por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir
de la normatividad aprobada o que se encuentre a punto de aprobacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la Compafiia espera recuperar
los activos o liquidar los pasivos. Los activos y pasivos por impuestos corrientes, o los activos y
pasivos por impuestos diferidos, se compensaran solo cuando se tenga derecho, exigible
legalmente, a compensar los importes y se tenga la intencién de liquidarlos en términos netos
o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias de impuesto imponibles,
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de
impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion. Se entiende por

diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base
fiscal.

6 (continda)



g)

ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A - SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Se reconoce como un pasivo financiero de naturaleza acreedor (cuentas por pagar), los
derechos de pago a favor de terceros originados en la prestacion de servicios recibidos o la
compra de bienes a crédito, y en otras obligaciones contraidas a favor de terceros.

Se reconoce una cuenta por pagar en el Estado de Situacién Financiera, en la medida en que se
cumplan las siguientes condiciones:

* Que el servicio o bien haya sido recibido a satisfaccion.

* Que la cuantia del desembolso a realizar pueda ser evaluada con fiabilidad.

* Que sea probable que como consecuencia del pago de la obligacién presente se derive la salida
de recursos que llevan incorporados beneficios econémicos futuros.

La Compaiiia reconoce los dentro de sus cuentas por pagar los saldos procedentes de los
honorarios de la revisoria fiscal, y los saldos de transacciones con partes relacionadas.

Los acreedores comerciales por pagar se reconoceran en la medicién inicial al valor de la
transaccién de compra y los acuerdos contractuales con el proveedor; siempre y cuando la
transaccion no sea a largo plazo.

Politica Beneficios a Empleados

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a los Empleados”
para su reconocimiento contable todas las formas de contraprestacion concedidas por la
Fiduciaria a cambio de los servicios prestados por los empleados son divididos en cuatro clases:

a) Beneficios de corto plazo

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los
salarios, primas legales y extralegales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades
del estado que se cancelan antes de doce (12) meses siguientes al final del periodo. Dichos
beneficios se acumulan por el sistema de causacién con cargo a resultados.

b) Beneficios de terminacién del contrato laboral con los empleados

Dichos beneficios corresponden a pagos que tienen que realizar la Fiduciaria procedentes de
una decision unilateral de la entidad de terminar el contrato o por una decisién del empleado
de aceptar una oferta de la Fiduciaria de beneficios a cambio de la finalizacién del contrato de
trabajo. De acuerdo con la legislacién colombiana dichos pagos corresponden a

indemnizaciones por despido que la Fiduciaria unilateralmente decide otorgar a sus empleados
en estos casos.

Los beneficios por terminacién son reconocidos como pasivo con cargo a resultados cuando la
Fiduciaria comunica al empleado formalmente su decision de retirarlo del empleo. La Fiduciaria
no posee un plan de beneficios post-empleo, asi como otros beneficios a empleados a largo
plazo para su personal, ni otorga beneficios basados en opciones de compra sobre sus acciones.
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Otros pasivos no financieros

Los otros pasivos no financieros corresponden a obligaciones de la fiduciaria con las entidades
encargadas de la administracién y recaudo de impuestos nacionales y distritales por concepto
de retenciones en la fuente e impuestos, distintos del impuesto a las ganancias los cuales son
cancelados en el mes siguiente a la generacién de la liquidacién privada de impuestos. Son
medidos inicialmente al costo de la obligacién y posteriormente cancelados dentro de los plazos
estipulados por la administracién tributaria, caso en contrario la Compafiia reconocera los
intereses a los que haya lugar.

Capital social

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Se miden al valor razonable del
efectivo u otros recursos recibidos o por recibir, neto de los costos directos de emisién de los
instrumentos de patrimonio.

Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y
representan importes a cobrar por los servicios prestados, neto de descuentos y el impuesto al
valor agregado. La Fiduciaria reconoce los ingresos cuando el importe de estos se puede medir
con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y
cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la
Fiduciaria.

Gastos

La Fiduciaria reconoce los gastos por servicios en la medida en que ocurran los hechos
econémicos en tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable
correspondiente a la causacion, independiente del flujo de recursos monetarios con el que se
disponga en el momento en el que se genera la transaccién. El gasto se reconoce de forma
inmediata cuando la erogacién realizada no cumple con los requisitos para ser un activo o no
genera beneficios a futuro para la Compaiiia.

Partes relacionadas

Una parte se considera relacionada con la entidad si dicha parte directa o indirectamente es
controlada, puede ejercer control o control conjunto sobre la entidad que informa; puede
ejercer influencia significativa sobre la misma; o hacer parte del personal clave de la Direccién
de la entidad o de una controladora de la entidad que informa.

La Fiduciaria, reconocerd como parte relacionada, aquellas compaifiias, sociedades, personas y
demds, que cumplen o hacen parte de situaciones presentadas a continuacidn:

e Es personal clave de la direccién de la compaiiia o de su controladora.

e Compafifas del Grupo Ashmore.
e Miembros de la Junta Directiva.
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e Esun familiar cercano de una persona que se encuentre en los supuestos anteriores.
e Compafifas en donde se posee influencia significativa.

La Fiduciaria revela la informacién sobre transacciones con las diferentes partes relacionadas
en la nota 16 e incluye la siguiente informacion:

e Elimporte de las transacciones.
e Elimporte de los saldos pendientes.

e El gasto reconocido durante el periodo relativo a las deudas incobrables o de dudoso
cobro de partes relacionadas.

m) Administracién y Gestion de Riesgos

Dado las actividades propias de la Fiduciaria la exponen a una serie de riesgos financieros:
riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgos operativos y riesgos legales. Para los cuales la
Alta Gerencia a establecidos los lineamientos para la administracién y gestién en pro de
minimizarlos al maximo y tener el control de los mismos.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera, el proceso de
gestién de riesgos de la Fiduciaria se ha desarrollado de acuerdo a los lineamientos disefiados
por la Alta Direccién, y han sido aprobados por la Junta Directiva.

la Fiduciaria por politica interna no va a realizar operaciones por cuenta propia, sin embargo,
establecié las diferentes politicas de administracién y gestién de Riesgos, para dar
cumplimiento a la regulacion vigente expedida por la Superintendencia Financiera.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad Fiduciaria se encuentra en etapa preoperativa.

Riesgo de Mercado

La Fiduciaria en desarrollo de sus operaciones sometidas a la inspeccién y vigilancia de la
Superintendencia Financiera se exponen al riesgo de mercado, el cual en caso de materializarse
puede llegar a afectar su estabilidad y viabilidad financiera, y del sistema financiero en su
integridad. Con el fin de evitar las anteriores situaciones la Fiduciaria ha desarrollado un
sistema de administracién de riesgo de Mercado SARM, debidamente aprobado por la Junta
Directiva, que le permite identificar, medir, controlar y monitorear eficazmente el riesgo.

La Fiduciaria establece el Manual segtin la regulacién vigente expedida por la Superintendencia
Financiera, principalmente por lo estipulado en el Capitulo XXI de su Circular Basica Contable
y Financiera (CBCF) (Circular Externa 100 de 1995).

Este tipo de riesgo se mide a través de diferentes metodologias con el objeto de controlar los
niveles de pérdida a los que puede estar expuesta la Entidad en sus inversiones en activos
financieros por la volatilidad en los mercados en los que puede participar, derivada de los
cambios adversos en los factores de riesgo asociados, como son las tasas de interés, tasas de
cambio y precios de las acciones. La metodologia utilizada para estimar este nivel de pérdida o
maxima pérdida probable es el Valor en Riesgo mdas conocido como VaR (Value at Risk).
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A 31 de diciembre de 2019, la Fiduciaria ha realizado el analisis bajo la metodologia VaR para
las inversiones registradas en Ashmore Caf-am Management Company S.A.S y en el Fondo de
Capital Privado Ashmore I - FCP, se determiné que la perdida méaxima posible es $111.908.

A continuacién, se presenta los principales riesgos de mercado a los que esta expuesta la
Fiduciaria:

e Riesgo de Precio de Acciones

La metodologia para calcular los riesgos asociados a tomar o mantener posiciones en acciones
en el libro de tesoreria. El célculo de riesgo de precio de acciones busca capturar el riesgo
asociado a movimientos adversos en el mercado accionario y corresponde a la suma de las
posiciones netas ponderadas en cada accién. Al presentarse inversiones que establezcan este
tipo de riesgo de mercado, se medira segin lo establecido en el numeral 2.1.4 del Anexo 1 del
Capitulo XXI de 1a CBCF.

e Riesgo de Inversiones realizadas en Fondo de inversién colectiva

Para fondos comunes de inversién, fondos de valores y fondos de inversion, la exposicién a
riesgos de mercado de las entidades es calculada como el producto entre el factor de riesgo
aplicable a dicho fondo y la posicién invertida en él. Las inversiones que establezcan este tipo
de riesgo de mercado, se medirdn segln lo establecido en el numeral 2.1.5 del Anexo 1 del
Capitulo XXI de la CBCF.

e Agregacion de Valores en Riesgo

El modelo establecido por la SFC para la medicion del riesgo de mercado es un modelo de
factores. En este tipo de modelos, en el caso en que el comportamiento de cada factor de riesgo
no dependa del comportamiento de los demds factores de riesgo (cero correlaciones), los
valores en riesgo elevados al cuadrado para cada factor se pueden sumar aritméticamente, y,
por lo tanto, el valor en riesgo correspondera a la raiz cuadrada de esta suma. En caso contrario,
y especificamente en este modelo, La Fiduciaria agrega los valores en riesgo de cada factor a
través de la metodologia que se describe en el numeral 1.6 del Anexo 2 del Capitulo XXI de la
CBCF.

El método de agregacién consiste en sumar los Valores en Riesgo originados por cada uno de
los factores de riesgo teniendo en cuenta la correlacidn que existe entre estos. Para ello, debe
seguir el procedimiento alli explicado para la agregacion del VeR de cada factor de riesgo, la
obtencidn de las correlaciones entre los factores de riesgo y la suma de los valores en riesgo
teniendo en cuenta dichas correlaciones.

En general, el método de agregacion se puede resumir en dos (2) pasos:

v" Suma aritmética de los VeR que se originen por un mismo factor de riesgo.
v Agregacién de los VeR de diferentes factores de riesgo haciendo uso de la matriz de
correlaciones.
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Riesgo de Liquidez

La Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracién del Riesgo de Liquidez (SARL) que se
enmarca por lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF)
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). El SARL esta compuesto por
un conjunto de politicas, procedimientos, estructura organizacional y tecnoldgica,
documentacién e informes y demdés elementos que permiten la adecuada identificacion,
medicién, control y monitoreo del riesgo. La Compaiiia tiene un vencimiento estipulado para el
pago de sus cuentas comerciales y otras cuentas por pagar de 30 dias.

¢ Limite del Indicador de Riesgo de Liquidez - IRL

Con independencia del modelo de medicién empleado por la Entidad para el reporte diario, el
Indicador de Riesgo de Liquidez IRL acumulado para los horizontes de uno (1) y siete (7) dias
calendario debe ser siempre igual o superior a cero (0) -IRLm-, y mayor o igual al 100% en el
caso de la razén -IRLr-.

¢ Exposicion significativa al Riesgo de Liquidez

Se considera que la Entidad presenta una exposicion significativa al riesgo de liquidez cuando
en un determinado reporte el Indicador de Riesgo de Liquidez -IRLm- a un (1) dia o siete (7)
dias, sea negativo.

e Medidas Prudenciales para Contrarrestar la exposicién significativa al Riesgo de
Liquidez

Cuando la Entidad advierta que su IRL es negativo independientemente del modelo de medicién
empleado, el Representante Legal de la Entidad deberd informar por escrito de manera
inmediata a la Superintendencia Financiera sobre:

1. Las razones fundamentales que, de acuerdo con el andlisis de la misma, originaron la caida
del IRL a 1 o0 7 dias por debajo del limite establecido,

2. El carécter coyuntural o duradero de tal situacién, y

3. El plan de ajuste que contenga las acciones y/o medidas que la Entidad adoptard para
restablecer el IRLr a 110% en un plazo no mayor a cinco (5) dias habiles.

Riesgo Operativo

La Fiduciaria se encuentra en proceso de implementacion del sistema de riesgo operativo, para
ello esta elaborando un Sistema de Administracién de Riesgo Operacional (SAROQ), de acuerdo
con lo establecido en la circular externa 041 de 2007, de la Superintendencia Financiera,
incorporada en el Capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), basado en
la identificacién, medicion, control y monitoreo de los riesgos operacionales a los cuales estan
expuestos los procesos de la entidad y las lineas de negocio bajo las cuales opera.
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De igual manera administra el Plan de Continuidad del Negocio (PCN) el cual es implementado
para comprobar y evaluar la efectividlad de los procesos vinculados al Sistema de
Administracion de Riesgo Operativo, para garantizar la continuidad del negocio, el PCN incluye
elementos como prevencién y atencién de emergencias, administracién de las crisis, planes de
contingencia y capacidad de retorno a la operaciéon normal.

Una vez identificado un riesgo operativo y luego de su registro en la Matriz de Riesgos y
Controles, se efectila su medicién de probabilidad de ocurrencia e impacto de manera
cualitativa mediante los tipos definidos en las matrices de probabilidad e impacto que se
presentan a continuacién, el cruce de estas dos variables determina el nivel de riesgo operativo
inherente:

e Probabilidad de la ocurrencia

1) Rara vez: Muy baja posibilidad de que el evento ocurra dentro del tiempo especificado. Se
producird menos de una vez por afo en promedio.

2) Eventualmente: Baja posibilidad de que el evento ocurra dentro del tiempo especificado. Se
produciré al menos una vez al afio en promedio.

3) Puede ocurrir: Existe una posibilidad moderada de que el evento ocurra dentro del tiempo
especificado. Se producird al menos una vez cada semestre en promedio.

4) Probable: Alta probabilidad de que el evento ocurra dentro del tiempo especificado. Se
producir4 al menos una vez cada trimestre en promedio.

5) Muy frecuente: Muy alta posibilidad de que el evento ocurra dentro del tiempo especificado.
Se producira al menos una vez cada mes en promedio.

Los factores de riesgo a los que deben ser asignados cada uno de los potenciales eventos
identificados son los siguientes:

Tecnologia
Infraestructura Fisica
Recurso Humano
Procesos

Eventos Externos

LA AS

A 31 de diciembre de 2019, la Fiduciaria en su proceso de implementaciéon no ha identificado

ninglin riesgo que tenga una probabilidad alta de ocurrencia y que pueda tener un impacto alto
sobre la Compafifa.

Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo

La Fiduciaria como entidad vigilada por la Superintendencia Financiera, en cumplimiento de la
circular externa bésica juridica 029 de 2014 capitulo IV del titulo IV, marco regulatorio
aplicable y consciente de la necesidad de generar una infraestructura de control frente al Riesgo
LAFT, ha implementado el SARLAFT de la Entidad que se compone de dos fases: la primera que
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corresponde a la prevencién del riesgo y cuyo objetivo es prevenir que se introduzcan al
sistema financiero recursos provenientes de actividades relacionadas con el LAFT y la segunda,
que corresponde al control y cuyo propdsito consiste en detectar y reportar las operaciones
que se pretendan realizar o se hayan realizado, para intentar dar apariencia de legalidad a
operaciones vinculadas al LAFT.

El SARLAFT de la Fiduciaria se instrumenta a través de las dos etapas mencionadas y elementos,
correspondiendo las primeras a las fases o pasos sistematicos e interrelacionados mediante los
cuales las entidades administran el Riesgo LAFT y, los segundos, al conjunto de componentes a
través de los cuales se instrumenta de forma organizada y metddica la administracién del
Riesgo de LAFT en la Entidad. Es deber de la Fiduciaria revisar periédicamente las etapas y
elementos del SARLAFT a fin de realizar los ajustes que consideren necesarios para su efectivo,
eficiente y oportuno funcionamiento.

La Fiduciaria, cuenta con la tecnologia y los sistemas necesarios para garantizar la adecuada
administracién del riesgo de LAFT. La infraestructura tecnolégica posee las caracteristicas
suficientes para responder satisfactoriamente con los requerimientos de informacién
necesarios para lograr el objetivo del SARLAFT de la Fiduciaria.

Medicion del valor razonable
El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o el precio
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado

en la fecha de la medici6n.

Las mediciones del valor razonable se realizan utilizando una jerarquia de valor razonable que
refleja la importancia de los insumos utilizados en la determinacién de las mediciones.

e Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).

e Con base en modelos de valoracion comtinmente usadas por los participantes del
mercado que utilizan variables distintas de los precios cotizados que son observables

para los activos o pasivos, directa o indirectamente (nivel 2).

e Con base en modelos de valoracién internos o utilizando variables estimadas no
observables para el activo o pasivo (nivel 3).

La Compaifiia aplica el valor razonable con cambios en resultados para las inversiones en Fondo
de Capital Privado Ashmore I - FCP como se indica en la nota 7.

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2020
De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2270 de 2019, se relacionan a continuacién las

enmiendas e interpretaciones emitidas por el IASB durante el afio 2018, aplicables a partir del
1 de enero de 2020. El impacto de estas enmiendas e interpretaciones estd en proceso de
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evaluacién por parte de la administracién de la Sociedad Fiduciaria; no obstante, no se espera
que tengan un impacto significativo en los estados financieros:

Norma de informacién

Tema de la norma o

Detalle

financiera enmienda
Marco conceptual para la | Modificacién completa | Se establece un nuevo marco conceptual
informacién financiera - | al marco conceptual | para las entidades que aplican las NIIF
Modificaciones a las | anterior Plenas (Grupo 1) para la elaboracién de
referencias al Marco informacién financiera de propdsito general.

Conceptual en las normas
NIIF.

El nuevo marco conceptual se encuentra
muchos més alineado con las NIIF vigentes e
incorpora conceptos no establecidos en el
marco anterior, tales como los objetivos y
principios de la informacién a revelar, la
unidad de cuenta, la baja en cuentas, los
contratos pendientes de ejecucién, entre
otros. En las modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual en las
Normas NIIF se actualizan algunas de dichas
referencias y citas que forma que hacen
referencia al Marco Conceptual de 2018 y se
realizan otras modificaciones para aclarar a
qué versién del Marco Conceptual se hace
referencia.

NIC 1 - Presentacién de
estados financieros.

NIC 8 -  Politicas
contables, cambios en las
estimaciones contables y
errores.

Se modifica la definicién
de materialidad e
importancia relativa.

La modificaciéon consiste en proporcionar
guias para ayudar a las entidades a realizar
juicios sobre materialidad o importancia
relativa, en lugar de realizar cambios
sustantivos en la definicién de material o
con importancia relativa. Por consiguiente,
en septiembre de 2017, IASB emiti6é el
Documento de Préictica N2 2 “Realizacion de
Juicios sobre Materialidad o Importancia
Relativa”.

Efectivo

El siguiente es el detalle del

Bancolombia S.A.
Total efectivo

efectivo:

31 de diciembre de

2019

575.002

575.002

A 31 de diciembre de 2019 no existen partidas conciliatorias y no hay restricciones sobre el

efectivo.

La calificacién crediticia de Bancolombia S.A. es AAA y BRC 1+ al 31 de diciembre de 2019.
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Otros activos no financieros

El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros:

31 de diciembre de

2019
Saldo a favor en IVA (1) $ 26.855
Gastos pagados por anticipado (2) 49.687
Total otros activos no financieros $ 76.542

(1) Corresponde al IVA pagado por los servicios de los proveedores, los cuales serdn
recuperados a corto plazo.

(2) Corresponde a la suscripciéon en la AMV (Autorregulador del mercado de valores de
Colombia), la cual serd amortizada dentro de los 12 meses siguientes.

. Activo por impuesto corriente

El saldo de activo por impuesto corriente por $10.848, corresponde al saldo a favor en el
impuesto de renta corriente.

Inversiones en instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable con cambios en
resultados

El siguiente es el detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio medidos a valor
razonable con cambios en resultados:

31 de diciembre de
2019
Inversiones en fondos de capital privado $ 480.020
Total inversiones en instrumentos de
patrimonio medidos a valor razonable con $ 480.020

cambios en resultados

El 17 de octubre de 2019 la compaiifa adquiri6 13.142,06 Unidades de participacion en el Fondo
de Infraestructura Colombia Ashmore - FCP el cual es administrado por Alianza Fiduciaria S.A,
La inversidn en el Fondo de capital privado es clasificada como un activo financiero, cuya
medicién posterior se realiza al valor razonable (valor suministrado por el fondo); estas
unidades corresponden al 0.10% de los activos del fondo de capital privado, no es
representativa dentro del mismo.

El Comité Técnico de Calificacién de Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores

le asignd la calificacion AAA (Triple A), con perspectiva estable, al Riesgo de Contraparte de
Alianza Fiduciaria S.A.
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A continuacién, se presenta el movimiento de la inversion en el Fondo de capital privado:

Adquisicion de la inversién $ 414.058
Redencién de unidades* (17.246)
Cambio en el valor razonable, neto 83.208
Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ 480.020

El valor de la inversién en el Fondo corresponde al nivel 3 de jerarquia del valor razonable de
acuerdo con la NIIF 13, debido a que no existen datos de entrada observables para los activos
administrados por el fondo en razén a que no existe actividad en el mercado.

La Fiduciaria no tiene restricciones sobre la inversion en el Fondo de Capital Privado.

*La redencién de unidades corresponde a la devolucidn por concepto de aportes de capital que
realiza el fondo a los participes y las cuales disminuyen las unidades de participacién.

Inversiones en asociadas

El siguiente es el detalle de las inversiones en asociadas:

31 de diciembre de

2019
Inversiones en asociadas $ 7.211.931
Total inversiones en asociadas $ 7.211.931

La Compaiifa adquiri6é una inversién en la Sociedad Ashmore Caf-am Management Company
S.A.S con una participacion del 33.33% de los cuales se canceld $6.400.000 y quedo un saldo
por pagar de $699.290, la inversidn es catalogada como una inversion en una entidad asociada,
la inversion es valorada al método de participacion. Ashmore Caf-am Management Company
S.AS tiene actividades propias como gestor profesional del fondo de deuda Senior para
infraestructura en Colombia Caf-am.

La adquisicién de esta inversién es una transaccién entre entidades con control comtn en razén
a que la entidad que vende la inversién es Ashmore Management Company Colombia S.A.S,
quien es la matriz de la Sociedad Fiduciaria y a su vez la controladora de la Sociedad Ashmore
Caf-am Management Company S.A.S, la Compafiia aplica la exencion de control comin en la
contabilizaciéon de combinaciones de negocios indicada en el numeral Zc de la NIIF 3
Combinaciones de Negocios, que deberia aplicarse de igual manera a la transferencia de
inversiones en asociadas. Por tal razén la Sociedad Fiduciaria reconoce inicialmente la
inversién por el costo de adquisicion y posteriormente la actualizara utilizando el método de
participacién patrimonial.
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El siguiente es el movimiento de la inversion a 31 de diciembre de 2019:

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados:

31 de diciembre de
2019
Salarios $ 2.181
Prestaciones Sociales 52.819
Seguridad Social 5.155
Total beneficios a empleados $ 60.155

17

Método de participacion patrimonial: A 31 de diciembre
de 2019
Adquisicién de la inversién $ 7.099.290
Ingreso por método de participacién patrimonial 112.641
Valor total inversion en asociadas $ 7.211.931
9. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar:
31 de diciembre de
2019

Honorarios (1) $ 75.600

Servicios 262

Partes relacionadas (2) 757.191

Total cuentas comerciales y otras cuentas $ 833.053

por pagar

(1) Corresponde a los honorarios de Revisoria Fiscal del afio 2019 por $75.600.

(2) Corresponde al saldo por pagar a Ashmore Management Company Colombia S.A.S por la
compra de las acciones de Ashmore Caf-am Management Company S.A.S por $.699.290, la cual
se cancelard en el mes de junio de 2020 y el saldo por pagar a Ashmore Backup Management
Company S.A.S por los gastos de la constitucién de la Compaifiia por $57.901, las cuales serdn
canceladas a corto plazo.

10. Beneficios a empleados

(continaa)
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11. Otros pasivos no financieros

El siguiente es el detalle de otros pasivos no financieros:

31 de diciembre de

2019
Retencién en la fuente $ 14.453
Impuesto de Industria y comercio 1.535
Total otros pasivos no financieros $ 15.988

Los otros pasivos no financieros fueron cancelados en el mes de enero de 2020.

12. Patrimonio

El capital social autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 esta conformado por
1.000.000 acciones comunes por un valor nominal de $10.000 cada una.

Capital autorizado $ 10.000.000
Capital por suscribir (2.592.000)
Capital suscrito y pagado  $ 7.408.000

13.Ingresos
El siguiente es el detalle de los ingresos:

Por el periodo
comprendido entre el 29
de abril (Fecha de inicio

de operaciones) y el 31

de diciembre de 2019

Resultado neto por valoracién de inversiones a $ 83.208
valor razonable con cambios en resultados (1) ’

Intereses depdsitos a la vista (2) 139.005
Ganancia por diferencia en cambio 701
Total ingresos financieros $ 222.914
Ingreso por método de participacién (3) $ 112.641
Total ingresos $ 335.555

(1) Corresponde a la valoracién neta de la inversion en el Fondo de Infraestructura Colombia
Ashmore - FCP

(2) Corresponde a los intereses generados por la cuenta de ahorros.
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(3) Corresponde al ingreso por método de participacién patrimonial por la inversién en
Ashmore Caf-am Management Company S.A.S., (Ver nota 6).

14. Gastos operacionales

El siguiente es el detalle de los gastos de operaciones:

Por el periodo
comprendido entre el 29
de abril (Fecha de inicio

de operaciones) y el 31

de diciembre de 2019
Legales (1) $ 84.530
Beneficios a empleados 26.060
Honorarios (2) 74.782
Servicios (3) 48.000
Seguros (4) 20.900
Impuestos (5) 35.766
Afiliaciones 1.666
Mantenimiento y reparacion 1.604
Diversos 5.100
Total gastos operacionales $ 298.408

(1) Corresponde a los gastos de constitucién de la Compaiiia en la notaria y la inscripcién en
cdmara de comercio por $30.812 y $53.718, respectivamente.

(2) Corresponde alos honorarios de Revisoria Fiscal del afio 2019, la traduccién de documentos
y la elaboracion de los archivos xml para la presentacién de informes a la superintendencia
financiera por $70.000, $2.450 y $2332, respectivamente.

(3) Corresponde a los servicios de digitacion de documentos contables.

(4) Corresponde al seguro de responsabilidad civil de Directores y Administradores de la
Compafiia por valor de $20.900, por la vigencia octubre 2019 a septiembre 2020.

(5) Registra el gravamen a los movimientos financieros por $27.810, impuesto de industria y
comercio por $1.535 y el Impuesto a las ventas por $6.421.

15. Impuesto a las ganancias

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compafiia estipulan que en Colombia:

La tarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2019 es del 33%. Con la Sentencia de la
Corte Constitucional C-510 de octubre de 2019 se declaran inexequibles los 4 puntos
porcentuales adicionales al impuesto de renta aplicables a las entidades financieras en el
afio 2019.
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e De acuerdo con la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019, la tarifa de impuesto
sobre la renta para los afios 2020, 2021, 2022 y siguientes es del 32%, 31% y 30%,
respectivamente. Para las instituciones financieras que obtengan en el periodo una renta
gravable igual o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos porcentuales adicionales
de impuesto de renta del 4% para el afio 2020 y del 3% para los afios 2021 y 2022.

e Parael afio 2019 la renta presuntiva es el 1,5% del patrimonio liquido en el dltimo dia

del ejercicio gravable inmediatamente anterior, mientras que para el afio 2018 fue el
3,5%.

e LaLeyde Crecimiento Econémico 2010 de 2019 reduce la renta presuntiva al 0,5% del
patrimonio liquido del Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior para
el afio 2020, y al 0% a partir del afio 2021 y siguientes.

e LaLeyde Crecimiento Econdmico 2010 de 2019 mantiene la posibilidad de tomar como
descuento tributario en el impuesto de renta el 50% del impuesto de industria y
comercio avisos y tableros efectivamente pagado en el afio o periodo gravable, el cual a
partir del afio 2022 sera del 100%. Para el afio 2018 esté impuesto tiene el tratamiento
de deduccidn en el impuesto de renta.

e Con la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019, para los afios gravables 2020 y
2021 se extiende el beneficio de auditoria para los contribuyentes que incrementen su
impuesto neto de renta del afio gravable en relacion con el impuesto neto de renta del
afio inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo cual la declaracién
de renta quedard en firme dentro los 6 o 12 meses siguientes a la fecha de su
presentacion, respectivamente.

e Con la Ley de Crecimiento Economico 2010 de 2019, el término de firmeza de la
declaracién del impuesto de renta y complementarios de los contribuyentes que
determinen o compensen pérdidas fiscales o estén sujetos al régimen de precios de
transferencia, sera de 5 afios.

e Las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que
obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

e Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables
siguientes.

e Elimpuesto por ganancia ocasional estd gravado a la tarifa del 10%.
a) Componente del gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo terminado el 31 de diciembre de 2019,
comprende lo siguiente:
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Al 31 de diciembre

2019
Impuesto corriente $ -
Impuesto diferido 25.859
Total gasto de impuesto a las ganancias $ 25.859

b) Reconciliacion de la tasa efectiva
Para el afio 2019, la compafifa no liquidé gasto de impuesto corriente debido a que presenté
pérdida fiscal y al ser su primer afio de declaracion no existe un periodo anterior, por lo tanto,

no hay patrimonio liquido del afio anterior para el célculo de la renta presuntiva.

Al 31 de diciembre

de 2019
Resultado antes de impuestos $ 37.14%
Impuesto tedrico 33% 12.259
Otros gastos no deducibles 8.106
Ingreso por método de participacién patrimonial (37.172)
Pérdida fiscal sin impuesto diferido 43.772
Ajuste Impuesto diferido diferencia de tasas (1.106)
Total partidas que disminuyen la renta liquida $ 25.859

c¢) Impuesto diferido
Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propdsitos de NCIF y las bases de
los mismos para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos
diferidos calculados y registrados por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019:

El siguiente es el movimiento de los saldos del impuesto diferido:

Al 31 de diciembre de 2019:

Acreditado Saldo al 31 de
s : (cargado) a diciembre de
Impuesto diferido pasivo sastiltadss 2019
Valor razonable de inversiones $ (26.626) (26.626)
Descuento tributario ICA 50% 767 767
$ (25.859) (25.859)
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Impuesto diferido activo no reconocido

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable la
realizacién de este a través de beneficios fiscales futuros. Al 31 de diciembre de 2019 la
Compania no ha reconocido impuesto diferido activo sobre la pérdida fiscal generada en 2019
debido a la incertidumbre existente para su recuperacion contra rentas liquida gravables
futuras:

Pérdida fiscal expirando el 31 de diciembre de 2031 $132.641.

Incertidumbres en posiciones fiscales

La Compaififa al 31 de diciembre de 2019 no presenta incertidumbres fiscales que le generen
una provisién por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de impuestos de renta y
complementarios se encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por consiguiente, no
existen riesgos que puedan implicar una obligacion fiscal adicional.

Transacciones con partes relacionadas

Un detalle de los saldos por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 se presenta
a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2019
Ashmore Backup Management Company S.A.S. $ 57.901
Ashmore Management Company Colombia S.A.S. 699.290
Total' cuentas*por pagar con partes $ 257191
relacionadas
Compensacion del personal clave de la gerencia:
Concepto Valor
Salarios 14.300

*Ver nota 9.
Patrimonio técnico y relacion de solvencia

A 31 de diciembre de 2019, la fiduciaria ha verificado el cumplimiento del margen de solvencia
de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo 3 del Libro 5 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010:

Patrimonio Técnico 7.461.734
APNRS 1.626.547
Relacién de solvencia 4.587
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18. Aprobacion de estados financieros

Los Estados Financieros y las notas que se acompafian fueron aprobados por la Junta Directiva
y el Representante Legal, de acuerdo al Acta No. XX del 27 de febrero de 2020, para ser
presentadas en la Asamblea General de accionistas para su aprobacion, la cual podra aprobarlas
o modificarlas.

19. Contingencias

A 31 de diciembre de 2019 la Fiduciaria no reconoce provisién para cubrir posibles pérdidas
debido a que no existen reclamos, procesos, ni actuaciones que se adelanten en su contra.

20. Hechos ocurridos después del periodo que se informa
Entre el 31 de diciembre de 2019 (final del periodo sobre el que se informa) y el 27 de febrero
de 2020 (fecha de autorizacidén de los Estados Financieros y del informe del Revisor Fiscal) no

han ocurrido eventos que puedan influir en las decisiones que los usuarios puedan tomar sobre
la base de los estados financieros.
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Ashmore Investment Advisors S.A., Sociedad Fiduciaria.
Certificacion a los Estados Financieros

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros de la “Compafiia” finalizados al 31 de diciembre de 2019, los cuales se han tomado
fielmente de libros. Por lo tanto:

s Los activos y pasivos de la Compafiia existen en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante el periodo.

e Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de
“la Compafia” en la fecha de corte.

e« Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

¢ Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asimismo, los Estados Financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido

autorizados para su divulgacion por la Junta Directiva el 28 de febrero de 2020. Estos

estados financieros van a ser puestos a consideracion del méximo érgano social en marzo de
2020, quien puede aprobar o improbar estos Estados Financieros.

ngzéwf—?f /L/%* 2‘% %” /
Felipe Gomez Bridge ucely Mora Mdyorga

Representante legal Contador
T.P. No. 20.761-T

24



	e943a6ecc0d1b4902832c802681a1d70122ecdd204836d65e2f7d3e44582f144.pdf
	11da64d3e73ac31d287dc30bd8a47566dfdcbc224b83638dc5233a8fa7f546f9.pdf

	e943a6ecc0d1b4902832c802681a1d70122ecdd204836d65e2f7d3e44582f144.pdf
	11da64d3e73ac31d287dc30bd8a47566dfdcbc224b83638dc5233a8fa7f546f9.pdf

	e943a6ecc0d1b4902832c802681a1d70122ecdd204836d65e2f7d3e44582f144.pdf
	e943a6ecc0d1b4902832c802681a1d70122ecdd204836d65e2f7d3e44582f144.pdf
	e943a6ecc0d1b4902832c802681a1d70122ecdd204836d65e2f7d3e44582f144.pdf
	11da64d3e73ac31d287dc30bd8a47566dfdcbc224b83638dc5233a8fa7f546f9.pdf

	e943a6ecc0d1b4902832c802681a1d70122ecdd204836d65e2f7d3e44582f144.pdf
	11da64d3e73ac31d287dc30bd8a47566dfdcbc224b83638dc5233a8fa7f546f9.pdf
	11da64d3e73ac31d287dc30bd8a47566dfdcbc224b83638dc5233a8fa7f546f9.pdf
	11da64d3e73ac31d287dc30bd8a47566dfdcbc224b83638dc5233a8fa7f546f9.pdf


