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Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
Ashmore Investment Advisors S.A. - Sociedad Fiduciaria

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Ashmore Investment Advisors S.A. - Sociedad Fiduciaria
(en adelante la Fiduciaria), gue comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2024 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen
informacién sobre las politicas contables materiales.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situaciéon financiera de la Fiduciaria al 30 de
junio de 2024, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo de seis meses
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia.

Bases de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Fiduciaria, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demds responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Asuntos Clave de Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, segin mi juicio profesional, fueron de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros adjuntos. He determinado que no hay asuntos
clave de auditoria que comunicar en este informe.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la Fiduciaria En
Relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de diseflar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta
presentacién de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la

Fiduciaria para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
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Administracién tenga la intencién de liguidar la Fiduciaria o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo. Los responsables del gobierno de la Fiduciaria son responsables
de la supervisién del proceso de informacién financiera de la Fiduciaria.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi opinién.
La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria realizada
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detectara una
incorreccién material cuando exista.

Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o0 acumuladas, podria esperarse que influyan razonablemente en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

e Identificar y evaluar los riesgos de incorreciéon material en los estados financieros, ya sea por fraude
o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y obtener
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones falsas o
sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e  Concluir sobre si es adecuado que la Administracion utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Fiduciaria para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo Ilamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe. Sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e  Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo

las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.
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Comunigué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el
momento de realizaciéon de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia
de Ashmore Investment Advisors S.A. - Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre de 2023, que hacen parte
de la informacién comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo
con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi opinion sin
salvedades el 29 de febrero de 2024.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Fiduciaria: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segin las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva; 3) La informacién contenida en las planillas integradas de liquidacion de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus ingresos base de cotizacién, ha sido
tomada de los registros y soportes contables al 30 de junio de 2024, asi mismo, a la fecha mencionada
la Fiducia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Sequridad Social Integral; 4)
Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; 5) Adoptar medidas adecuadas de
control interno y de conservacién y custodia de los bienes de la Fiduciaria o de terceros en su poder; y
6) Reflejar el impacto de los riesgos cuantificados en el estado de situacion financiera y el estado de
resultados, el impacto de los riesgos a que se ve expuesto la Fiduciaria, medidos de acuerdo con el con
el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR), Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado
de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT) y Sistema de Atencién al Consumidor (SAC) con
base en lo establecido por las Circulares Basica Contable y Financiera y Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos y la informacién contable
incluida en el informe de gestiéon preparado por la Administracién de la Fiduciaria, el cual incluye la
constancia por parte de la Administracién sobre la libre circulacién de las facturas con endoso emitidas
por los vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del
Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado el 29 de agosto de 2024.

LESLIE Firmado digitalmente
ALEJANDRA por LESLIE ALEJANDRA
AVELLANEDA DAZA
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Leslie Alejandra Avellaneda Daza

Revisor Fiscal Suplente

Tarjeta Profesional 158194-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
Bogota, Colombia
29 de agosto de 2024
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ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Al 30 de junio de .1‘.“31 de
2024 diciembre de
Nota 2023
ACTIVOS

Efectivo 4 $ 4,010,777 2,143,111
Inversiones negociables 5 227,241 221,845
Cuentas por cobrar 6 972,523 725,816
Activo por impuesto corriente 7 567,326 305,074
Otros activos no financieros 8 78,334 37,156
Inversiones en asociadas 9 7,295,489 7,375,306
Activos por derechos de uso, neto 10 130,311 154,832
Equipo de oficina, neto 11 42,539 50,360
Activo por impuesto diferido, neto 22 344,907 692,514
TOTAL ACTIVOS $ 13,669,447 11,706,014

Las notas que acompaiian son parte integral de los estados financieros.
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Fellpe Gomez Bridge
Representante Legal*

Luc y Mora-Mayorga
Contadora Publica*

T.P.20761-T

PASIVOS

Obligaciones financieras
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por arrendamiento
Beneficios a empleados
Otros pasivos no financieros
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado
Prima en colocacion de acciones
Plan basado en acciones

Reservas

Resultado integral del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

12
13
10
14
15

16

Al 30 de junio de .1‘.“31 de
2024 diciembre de
2023

3,455 5,310
501,066 334,984
146,774 169,181
958,588 555,750
238,321 150,509
1,848,204 1,215,734
7,411,180 7,411,180
314,820 314,820
258,290 147,619
2,251,661 1,841,616
1,585,292 775,045
11,821,243 10,490,280
13,669,447 11,706,014

Firmado digitalmente
por LESLIE ALEJANDRA
AVELLANEDA DAZA
Fecha: 2024.08.29

14:42:06 -05'00'

Leslie Alejandra Avellaneda Daza
Revisor Fiscal de Ashmore Investment Advisors S.A.
Sociedad Fiduciaria
T.P.158194 - T
Miembro de Ernst & Young Audit S.A.S.
(Véase mi informe del 29 de agosto de 2024)

* Los suscritos Representante Legal y Contadora Publica certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los

libros de contabilidad de la Fiduciaria.



ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Semestres terminados el:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
Nota
Ingreso por actividades ordinarias: 17
Ingresos por honorarios de asesoria financiera $ 851,613 766,083
Ingresos por comisiones 2,575,357 1,258,362
Total ingresos por actividades ordinarias 3,426,970 2,024,445
Ingresos y gastos operacionales
Utilidad (pérdida) por valoracién de inversiones negociables 5 5,396 (19,644)
Otros ingresos 73,173 6
Gasto por intereses 9 (6,560) (7,436)
Gastos legales (2,503) (639)
Beneficios a empleados 18 (1,587,429) (1,602,310)
Honorarios 19 (543,522) (426,581)
Seguros 20 (34,844) (34,536)
Depreciacion 10y11 (35,645) (35,013)
Gastos de administracién 21 (306,920) (248,297)
Total gastos operacionales, neto (2,438,854) (2,374,450)
Ingresos financieros
Ingresos por intereses depoésitos a la vista 106,283 100,205
Ganancia por diferencia en cambio, neta 22,775 10,178
Total ingresos financieros 129,058 110,383
Ingreso por método de participacion patrimonial 10 884,398 964,214
Resultado antes del impuesto de renta y complementarios $ 2,001,572 724,592
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 22 (416,280) 50,453
Resultado integral del ejercicio $ 1,585,292 775,045
Las notas que acompaian son parte integral de los estados financieros.
LESLIE Firmado digitalmente
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T.P.158194 - T
Miembro de Ernst & Young Audit S.A.S.
(Véase mi informe del 29 de agosto de 2024)

* Los suscritos Representante Legal y Contadora Publica certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Fiduciaria.



ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por los semestres terminados al 30 de junio de 2024 y 31

de diciembre de 2023:

Saldo a 30 de junio de 2023

Traslado del resultado del ejercicio

Apropiacion de reservas

Dividendos decretados en efectivo correspondientes a los
resultados generados del 31 de diciembre de 2022
Incremento por valoraciéon de 927 opciones en acciones
Resultado integral del ejercicio

Saldo a 31 de diciembre de 2023

Traslado del resultado del ejercicio

Apropiacion de reservas

Dividendos decretados en efectivo correspondientes a los
resultados generados del 31 de diciembre de 2023
Incremento por valoraciéon de 1.114 opciones en acciones
Resultado integral del ejercicio

Saldo a 30 de junio de 2024

Las notas que acompaiian son parte integral de los estados financieros.
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Fellpe Goémez Bridge
Representante Legal*

Nota

16

16

16
16

Capital suscrito y Prlmfl’en Plan basado en Reservas Utilidades Resultado
colocacion de . Reserva Integral del Total
pagado . acciones Reserva Legal . acumuladas Lo R .
acciones ocasional ejercicio patrimonio

7,411,180 314,820 119,834 448,505 1,134,596 - 1,258,515 10,687,450

- - - - 1,258,515 (1,258,515) -

- - - 125,851 1,132,664 (1,258,515) - -
(1,000,000) (1,000,000)

- - 27,785 - - - - 27,785

- - - - - - 775,045 775,045

7,411,180 314,820 147,619 574,356 1,267,260 - 775,045 10,490,280

- - - - 775,045 (775,045) -

- - - 77,505 697,540 (775,045) - -
- - - - (365,000) - - (365,000)

- - 110,671 - - - - 110,671

- - - - - - 1,585,292 1,585,292
7,411,180 314,820 258,290 651,861 1,599,800 - 1,585,292 11,821,243
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AVELLANEDA DAZA
YA ) AVELLANEDA  Fecha: 202405 29
/&Lz et ,/ e L DAZA 14:42:37 -05'00"
Lu,ély Mora Mayorga Leslie Alejandra Avellaneda Daza
Contadora Publica* Revisor Fiscal de Ashmore Investment Advisors S.A.
T.P.20761-T Sociedad Fiduciaria

T.P.158194- T
Miembro de Ernst & Young Audit S.A.S.
(Véase mi informe del 29 de agosto de 2024)

* Los suscritos Representante Legal y Contadora Publica certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de

contabilidad de la Fiduciaria.



ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Resultado integral del ejercicio
Flujos de efectivo por las activades de operacion

Ajustes para conciliar el resultado integral del ejercicio con el efectivo

neto provisto por (usado en) las actividades de operacion
(Utilidad) pérdida por valoracién de inversiones negociables
Ingreso por método de participacién patrimonial
Depreciaciéon

Diferencia en cambio no realizada, neta

Gasto por intereses de activos por derecho de uso

Ingreso por impuesto diferido

Gasto por impuesto a las ganancias

Provision de bonificaciones

Provision de opciones en acciones

Cambios en activos y pasivos

Redenciones en el Fondo de Capital Privado

Cuentas por cobrar

Otros activos no financieros

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Beneficios a empleados

Otros pasivos no financieros

Pago intereses por arrendamiento financiero

Pago de impuesto corriente

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Dividendos recibidos

Adquisicion equipo de oficina

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiacion
Disminucion de obligaciones financieras

Distribucién de dividendos

Pago de capital por arrendamiento financiero

Efectivo neto usado en las actividades de financiacién

Aumento (disminucién) neto de efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al final del ejercicio

Las notas que acompafian son parte integral de los estados financieros.
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Semestres terminados el:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
$ 1,585,292 775,045
(5,396) 19,644
(884,398) (964,214)
35,645 35,013
(807) (8,118)
6,560 7,435
347,607 (55,145)
68,673 4,692
554,333 296,977
110,671 27,785
- 38,875
(227,314) 423,358
(41,178) 35,674
147,490 81,716
(151,495) (565,112)
87,812 (547,432)
(6,560) (7,435)
(330,925) (171,950)
$ 1,296,010 (573,192)
964,215 829,349
- (5,200)
964,215 824,149
(1,855) (521)
(364,994) (999,982)
(25,710) (22,613)
$ (392,559) (1,023,116)
1,867,666 (772,159)
2,143,111 2,915,270
$ 4,010,777 2,143,111
LESLIE Firmado digitalmente
ALEJANDRA por LESLIE ALEJANDRA
AVELLANEDA fecha:2024085
DAZA 14:42:51 -05'00"

Leslie Alejandra Avellaneda Daza
Revisor Fiscal de Ashmore Investment Advisors S.A.
Sociedad Fiduciaria
T.P.158194- T
Miembro de Ernst & Young Audit S.A.S.

(Véase mi informe del 29 de agosto de 2024)

* Los suscritos Representante Legal y Contadora Publica certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Fiduciaria.



ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A - SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Entidad reportante

Mediante Resolucion No. 369 del 26 de marzo de 2019, la Superintendencia Financiera de
Colombia autorizé la constituciéon de Ashmore Investment Advisors S.A. Sociedad Fiduciaria
(“La Fiduciaria”), una vez evaluada la referida solicitud y establecido el caracter,
responsabilidad, idoneidad y solvencia patrimonial, la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC) considera que se cumplen los requisitos legales establecidos y que es viable la
constitucion de la sociedad Fiduciaria en consideracién a que encauzara su objeto social a la
celebracién y ejecucién de contratos de fiducia de inversién y en administracion y gestion de
fondos; en el evento en que la Sociedad Fiduciaria decida realizar cualquier otra actividad
distinta al desarrollo de operaciones enunciadas en el modelo de negocio, tendra que acreditar
ante la Superintendencia Financiera de Colombia su capacidad administrativa, técnica y
operativa que permita asegurar su adecuada prestacidon, a efectos de conferir la respectiva
autorizacion.

Ashmore Investment Advisors S.A. Sociedad Fiduciaria fue constituida el 03 de abril de 2019 e
inscrita en el registro mercantil el 29 de abril de 2019 bajo el nimero 02452571, con una
vigencia legal al 03 de abril de 2069, con domicilio legal en la ciudad de Bogota, Colombia,
ubicada en la Carrera 72 # 75- 66 Oficina 702.

La Fiduciaria inici6 su operacion el 29 de abril de 2019 para dar cumplimiento al objeto social
de acuerdo con lo establecido en la Resolucién No. 369 del 26 de marzo de 2019.

Mediante Resolucion No. 1119 del 26 de agosto de 2019, conforme con lo previsto por los
numerales 52y 7° del articulo 53 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, en armonia con
el numeral 14 del articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010, en el cual le compete a la
Superintendencia Financiera de Colombia autorizar el funcionamiento de las entidades que
deben quedar sometidas a su inspeccion y vigilancia, una vez se acredite su constitucion regular
y los demas requisitos previstos en la ley para el efecto autoriz6 a Ashmore Investment
Advisors S.A., Sociedad Fiduciaria, identificada con NIT. 901.280.624-4 domiciliada en Bogota
D.C., para que desarrolle las actividades previstas en la Resolucion No. 369 del 26 de marzo de
2019, lo cual equivale al certificado de autorizacidon de que trata el numeral 7° del articulo 53
del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

La Fiduciaria tiene por objeto principal celebrar contratos de fiducia, especialmente encargos
fiduciarios que tengan por objeto la realizaciéon de inversiones, especialmente encargos
fiduciarios que tengan por objeto la administracién de bienes o la ejecucion de actividades
relacionadas con el otorgamiento de garantias para asegurar el cumplimiento de obligaciones,
obrar como representante agente de transferencia y registro de valores o como representante
de tenedores de bonos. Principalmente, desarrolla actividades de asesoria en inversiones y
gestor de Fondos de Capital Privado.

Mediante Resoluciéon 1678 del 12 de diciembre de 2019, el Superintendente Financiero de
Colombia modificé la Resoluciéon 1119 del 26 de agosto de 2019 en el sentido de ampliar el
permiso de funcionamiento para que la entidad pueda desarrollar la actividad de prestaciéon de
servicios de Asesoria Financiera, prevista en el literal f, nimero 1, del articulo 29 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero.



ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A - SOCIEDAD FIDUCIARIA
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de2023

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

La Fiduciaria es filial de Ashmore Management Company (Colombia) S.A.S.

De acuerdo con los estatutos sociales de la Fiduciaria los estados financieros se emiten con corte
al 30 de junio y 31 de diciembre de cada afio.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, la composicién accionaria de la Fiduciaria

es:

Accionistas No. de Acciones % Participacion
Ashmore Management Company (Colombia) S.A.S. 593.620 80.098%
Ashmore Backup Management Company S.A.S. 73.742 9.950%
Ashmore Holdings Colombia S.A.S. 73.742 9.950%
Ashmore Investment Colombia S.L. 7 0.001%
Ashmore Investment UK Limited 7 0.001%
Total 741.118 100%

La estructura operativa de la Fiduciaria esta compuesta por 6 empleados directos.

Bases de preparacion de los estados financieros

Marco técnico normativo

La Fiduciaria prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de
informacidn financiera aceptadas en Colombia (NCIF), expedidas por el Decreto 2420 de 2015
y modificatorios. Estas normas de contabilidad y de informacién financiera, corresponden a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en las versiones aceptadas por
Colombia a través de los mencionados Decretos.

La aplicacién de dichas normas internacionales en Colombia esta sujeta a algunas excepciones
establecidas por regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Estas
excepciones varian dependiendo del tipo de compaiiia y son las siguientes:

La NIIF 9 respecto de la clasificacion y la valoracidn de las inversiones; para estos casos
contintia aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

El catalogo Unico emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) incluye
instrucciones relacionadas con reclasificaciones que en algunos casos no son consistentes
con las requeridas por las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera. Este
catalogo debe ser aplicado por las entidades vigiladas por la SFC, asi como a los
preparadores de informacion financiera sujetos a la competencia de la Contaduria General
de la Nacién (CGN), de conformidad con las facultades otorgadas a la SFC, segtin el articulo
5 de la Resoluciéon 743 de 2013.

El numeral 4 del articulo 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496
de 2015 y modificatorios requiere la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222 de 1995, que
indica que las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros
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separados por el método de participacion, en lugar del reconocimiento, de acuerdo con lo
dispuesto en la NIC 27, al costo, al valor razonable o al método de participacion.

Bases de medicion

Los presentes Estados Financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera.
las cuales son medidas al valor razonable y el método de participacién como se explica en las
politicas contables:

e Inversiones negociables (nota 3 literal d y nota 5).
e Inversiones en asociadas (nota 3 literal c y nota 9).

Hipétesis de negocio en marcha
Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha.
Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los Estados Financieros de la Fiduciaria se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Toda la
informacién es presentada en miles de pesos, y han sido redondeadas a la unidad mas cercana.

Se determind el peso colombiano como la moneda funcional y de presentacion teniendo en
cuenta los siguientes aspectos:

e Esla moneda en la cual se determinaran y se liquidaran los precios de prestacion del
servicio.

e Eslamoneda que regula los precios de prestacién del servicio.

e Eslamoneda que influye en los costos para la prestacion del servicio.

e Es la moneda en la que se mantienen los importes cobrados por las actividades de
operacidn.

Uso de estimaciones y juicios materiales

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la Fiduciaria realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

No se identificaron juicios o estimaciones significativas y la informacién sobre juicios en la
aplicacion de politicas contables que tienen el efecto en los estados financieros; se describe en:

e Nota 3 - Literal G. Vida util de Equipo de oficina.
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e Nota 3 - Literal I. Recuperabilidad del Impuesto diferido.
e Nota 3 - Literal L. Provisiéon de bonificaciones
e Nota 3 - Literal L. Plan basado en acciones.

Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptada en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la Fiduciaria
en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de
esa fecha.

Las diferencias en cambio se reconocen en resultados en el periodo en que se generan.

Las partidas monetarias en moneda extranjera a la fecha de reporte se convierten a la moneda
funcional utilizando la TRM (Tasa Representativa del Mercado) de cierre, la cual al 30 de junio
de 2024 y 31 de diciembre de 2023 era de $4.148,04 y $ 3.822,05, respectivamente.

Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen principalmente el efectivo en caja y bancos y
depositos a corto plazo de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento
hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicién y sujetos a riesgos poco importantes
de cambios en valor.

Inversiones en asociadas

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Fiduciaria tiene influencia
significativa, pero no control o control conjunto, sobre las politicas financieras y operativas. Se
asume que existe influencia significativa cuando la Fiduciaria posee entre el 20% y el 50% del
derecho de voto de otra entidad.

El reconocimiento de una inversién en una asociada se mide inicialmente al costo (precio de la
transaccion).

En cada fecha sobre la que se informa, la Fiduciaria medira sus inversiones en asociadas al
método de participacidn patrimonial, tomando como base los estados financieros de la asociada
en la fecha de presentacion de los estados financieros, de acuerdo con el analisis efectuado a las
politicas no existen diferencias que requieran la homogeneizacién de estos.
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Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, la Fiduciaria posee una participacién del
33.33% en la sociedad Ashmore CAF-AM Management Company S.A.S., la cual es clasificada
como una inversion en asociadas.

Inversiones negociables

La Fiduciaria registra inversiones clasificadas en el Nivel 2 al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023, derivadas de la inversién en el Fondo de Capital Privado denominado Fondo
de Infraestructura Colombia Ashmore I — FCP. Corresponde, en los términos del Articulo
3.3.2.1.1 del decreto 2555 de 2010 a un fondo de inversion colectiva cerrado, y, que tiene como
fin principal proporcionar a los Inversionistas que se vinculen la posibilidad de colocar sus
recursos conjuntamente con los de otros Adherentes, a través de Compartimentos a cambio de
los cuales recibiran las unidades de participacién y los derechos econémicos originados de las
mismas, los recursos recibidos por el Fondo son invertidos en activos constitutivos de
proyectos de infraestructura. Las unidades que atribuyen los derechos del econdmicos del
Fondo son negociables bajo las condiciones descritas en el reglamento del Fondo. La Fiduciaria
registra inversiones en el compartimento B, el Fondo de Capital Privado valora diariamente por
valor de unidad calculado por Alianza Fiduciaria S.A., administradora del fondo; sin embargo,
la valoracién de los activos que componen el fondo no registra mercado activo ni precios
observables, por lo cual, el avalto realizado a los activos del fondo es actualizado anualmente,
efectuando los ajustes por valoracién con efecto en resultados a que haya lugar. La Sociedad
Fiduciaria mantiene estas inversiones con el fin de obtener rentabilidad y como parte de su
estrategia de liquidez, sin que, a la fecha de este informe, haya sido necesario liquidar la
posicion parcial o totalmente.

La siguiente es la clasificacién, valoracion y contabilizacion de las inversiones negociables que
mantiene la Fiduciaria:

titulos

todo valor o titulo y, en

valores efectuados por los
fondos de inversion

participativos diferentes

Clasificacion Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Inversiones Se clasifican como | Cuando se trate de | La contabilizacion de
negociables en | inversiones negociables | inversiones en titulos | estas inversiones debe

efectuarse en las

participativos | general, cualquier tipo de | a acciones, tales como | respectivas cuentas de
inversion que ha sido | fondos de capital | “Inversiones a Valor
adquirida con el propésito | privado, fondos de | Razonable con Cambios
principal de obtener | cobertura, fondos | en  Resultados”, del
utilidades por las | mutuos, entre otros, se | Catalogo Unico de
fluctuaciones a corto plazo | deberan valorar con la | informacién financiera
del precio. | informacién con fines de supervision.
Forman parte de las | suministrada por la
inversiones negociables, | respectiva sociedad | La diferencia que se
en todo caso, las | administradora (valor | presente entre el valor
siguientes: de la unidad). razonable actual y el
a. La totalidad de las inmediatamente anterior
inversiones en titulos o del respectivo valor se

debe registrar como un
mayor o menor valor de

colectiva. la inversion, afectando
los resultados del
periodo.
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Cuentas por cobrar

Se reconoce como un activo financiero de naturaleza deudor (cuentas por cobrar), los derechos
de pago a favor de la Fiduciaria originados en la prestacién de servicios.

La Fiduciaria reconoce una cuenta por cobrar en el Estado de Situacion Financiera, en la medida
en que se cumplan las siguientes condiciones:

e Que el servicio haya sido entregado a satisfaccion.

e Que la cuantia del desembolso por recibir pueda ser evaluada con fiabilidad.

e Que sea probable que como consecuencia del pago del derecho presente se derive el
ingreso de recursos que llevan incorporados beneficios econdmicos futuros.

La Fiduciaria reconoce dentro de sus cuentas por cobrar los saldos procedentes de los
honorarios por asesoria financiera a Ashmore Investment Management Limited, y las
comisiones por Gestion del Fondo Inversion Colectiva Cerrado Ashmore Acciones Colombia +
Latam.

La Fiduciaria medira las cuentas por cobrar inicialmente al importe de la transaccién o por su
valor razonable y los acuerdos contractuales con el cliente, posteriormente seran valoradas al
costo menos deterioro de valor.

La Fiduciaria darad de baja las cuentas por cobrar si se expira o se liquidan los derechos
contractuales adquiridos, o cuando la entidad, transfiera sustancialmente a terceros todos los
riesgos y ventajas inherentes de las cuentas por cobrar.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro
del valor.

La Fiduciaria ha definido los siguientes lineamientos para el calculo del deterioro de las cuentas
por cobrar:

Para cuentas por cobrar comerciales, la Fiduciaria aplica un enfoque simplificado para calcular
las pérdidas crediticias esperadas para los activos que tengan vencimiento de un afio o menos.
Al 30 de junio de2024 y 31 de diciembre 2023 la Fiduciaria determind que no existia cambios
sobre el riesgo de crédito de los instrumentos financieros vigentes en razén a que se esperan
recuperar a corto plazo.

Otros activos no financieros
La Fiduciaria reconoce las erogaciones en las cuales se acuerda el pago antes de obtener el
beneficio, a fin de asegurar la obtencién del bien o del servicio. Los gastos pagados por

anticipado seran amortizados durante el periodo en el que se perciban los beneficios por parte
del tercero.
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Equipo de oficina

El equipo de oficina se reconocera en la medicion inicial al costo y los costos necesarios para el
uso asf:

e El precio de adquisicién, que incluye los honorarios legales y de intermediacion, los
aranceles de importaciéon y los impuestos no recuperables, después de deducir los
descuentos comerciales y las rebajas.

e Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. Estos
costos pueden incluir los costos de preparacién del emplazamiento, los costos de entrega y
manipulacién inicial, los de instalacién y montaje y los de comprobacién de que el activo
funciona adecuadamente.

El equipo de oficina serd medido posteriormente al costo menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro acumulado.

Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre
las vidas utiles estimadas de cada elemento.

Las vidas ttiles estimadas asignadas a cada clase de equipo de oficina son:

e Equipo de computo y comunicacién: 5 afios
e Equipo de oficina: 10 afios
e Mejoras en propiedad ajena: plazo del contrato (7 afos)

La Fiduciaria design6 $0 como valor residual para su equipo de oficina.

La Fiduciaria reconoce como equipo de oficina, los activos que cumplen con la totalidad de los
siguientes requisitos:

e Que sea un recurso tangible, identificable y controlado por la Fiduciaria.

e Que sea probable que la Fiduciaria obtenga beneficios econdmicos futuros derivados de su
uso en el giro normal de su operacion o sirva para fines administrativos.

e Que se espera utilizarlo en el giro normal de su operaciéon en un periodo de tiempo que
exceda de un (1) afio.

e Que su valor pueda ser medido confiable y razonablemente. Este es usualmente el valor
acordado con el proveedor y los costos incurridos para el montaje, construccién y transito.

Los activos que no superen la materialidad definida (50 UVT) se registran en el resultado del
periodo.

11
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Deterioro

Al final de cada periodo sobre el que se informa, se efectiia una revision para determinar si
existe algin indicio de deterioro teniendo en cuenta las fuentes internas o externas. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Activo por derecho de uso - Pasivo por arrendamiento

La Fiduciaria reconoce en la fecha de comienzo del contrato un activo por derechos de uso y
pasivo por arrendamiento.

La Fiduciaria mide inicialmente el activo por derecho de uso al costo, el cual comprende:

e El monto inicial del arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento
realizado en o antes de la fecha de inicio;

e menos los incentivos de arrendamiento recibidos;

e los costos directos iniciales incurridos por la Fiduciaria; y

e una estimacion de los costos a incurrir por la Fiduciaria al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, o para restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo
subyacente a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento.

La medicién posterior del activo por derecho de uso se hace al costo menos la depreciaciéon
utilizando el método de linea recta desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del
arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente a
la Fiduciaria al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho de uso refleje
que la Fiduciaria ejercera una opcién de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se
depreciara alo largo de la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la misma base
que los de propiedad y equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periédicamente
si existe evidencia objetiva de pérdidas por deterioro, y se ajusta para nuevas mediciones del
pasivo por arrendamiento.

La Fiduciaria medir4 el pasivo por arrendamiento financiero inicialmente al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha, incluyendo los pagos fijos y
los pagos variables acordados en el contrato, ademas tendra en cuenta la opcién de compra si
existiera. Los pagos por arrendamiento se descontaran usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento, si no es posible medir la tasa implicita en el arrendamiento se utilizara la tasa
en la que la Fiduciaria incurriria si debiera endeudarse con una entidad financiera para adquirir
el activo subyacente.
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La Fiduciaria medira el pasivo por arrendamiento financiero posteriormente a costo
amortizado:

e Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento;

e reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; y

e midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o
modificaciones al contrato.

El interés del pasivo por arrendamiento en cada periodo durante el plazo del arrendamiento
sera el importe que produce la tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del
pasivo por arrendamiento.

Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido. Se
reconoce en el estado de resultados excepto en la parte que corresponde a partidas reconocidas
en otro resultado integral (ORI) o en otra cuenta apropiada en el patrimonio. A continuacién,
se explica a mayor detalle la politica adoptada para cada uno de estos conceptos:

Impuesto corriente

El impuesto corriente es la cantidad por pagar o a recuperar por el impuesto de renta corriente
aplicable a la Fiduciaria, se calcula sobre la base en las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que refleja la
incertidumbre relacionada con el impuesto a las ganancias, si existe alguna. La gerencia evaliia
periodicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones
en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, la Fiduciaria realizé la compensacién de los
impuestos corrientes activos y pasivos y en los impuestos diferidos.

Impuesto diferido

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de
situacion financiera y reducido en la medida en que ya no es probable que se generen
suficientes ganancias imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo
por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normatividad aprobada o que se encuentre a punto de aprobacion y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Fiduciaria
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos y refleja la incertidumbre relacionada con el
impuesto a las ganancias, si la hubiere.
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Los activos y pasivos por impuestos corrientes, o los activos y pasivos por impuestos diferidos,
se compensaran solo cuando se tenga derecho, exigible legalmente, a compensar los importes
y se tenga la intencidn de liquidarlos en términos netos o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes tedricamente a pagar en el futuro en
concepto de impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias de impuesto
imponibles, mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por
concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacidn.
Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal.

Obligaciones financieras

Las deudas por obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos incurridos en la transaccién. Las deudas se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras de la Fiduciaria corresponden a un pasivo corriente dado que el
pago de la obligacién se realiza por un periodo inferior a 12 meses contados desde la fecha de
adquisicion de la obligacion.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 las obligaciones financieras de la Fiduciaria
corresponden a deudas con las tarjetas de crédito corporativas, las cuales son canceladas en el
periodo inmediatamente siguiente. La Fiduciaria, procederd a realizar la causacién de los
intereses y otros costos financieros mensualmente.

Pago de capital: los pagos de los saldos de las tarjetas corporativas se reconoceran en el
momento en que ocurran y se registraran como un menor valor de la obligacion financiera.

Pago de intereses: cuando se paguen los intereses se debitara de la cuenta contable de
obligaciones financieras por el valor a cancelar en el periodo correspondiente contra la salida
del efectivo.

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Se reconoce como un pasivo financiero de naturaleza acreedor (acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar), los derechos de pago a favor de terceros originados en la prestacién de

servicios recibidos o la compra de bienes a crédito, y en otras obligaciones contraidas a favor
de terceros.
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Se reconoce una cuenta por pagar en el Estado de Situacion Financiera, en la medida en que se
cumplan las siguientes condiciones:

* Que el servicio o bien haya sido recibido a satisfaccién.

* Que la cuantia del desembolso a realizar pueda ser evaluada con fiabilidad.

* Que sea probable que como consecuencia del pago de la obligacidn presente se derive la salida
de recursos que llevan incorporados beneficios econdmicos futuros.

La Fiduciaria reconoce los dentro de sus acreedores comerciales y otras cuentas por pagar los
saldos procedentes de los honorarios de la revisoria fiscal, y los saldos de transacciones con
partes relacionadas.

Los acreedores comerciales por pagar se reconoceran en la medicion inicial al valor de la
transaccion de compra y los acuerdos contractuales con el proveedor; siempre y cuando la
transaccion no sea a largo plazo. En la medicidn posterior se reconoceran a costo amortizado
usando la tasa de interés efectiva siempre y cuando sean de largo plazo. Al 30 de junio de 2024
y 31 de diciembre de 2023 la Fiduciaria no posee cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
a largo plazo.

Beneficios a Empleados

La Fiduciaria reconoce todas las formas de contraprestacién concedidas a los empleados a
cambio de los servicios prestados los cuales son divididos en tres clases:

a) Beneficios de corto plazo

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los
salarios, primas legales y extralegales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades
del estado que se cancelan antes de doce (12) meses siguientes al final del periodo. Dichos
beneficios se acumulan por el sistema de causacién con cargo a resultados.

Provision de bonificaciones

La provision de bonificaciones representa un pasivo que la Fiduciaria ha calificado como
probable, cuyo monto es estimable confiablemente, pero cuyo valor exacto final es incierto.
Estas se distinguen de otros pasivos, tales como las cuentas por pagar a proveedores o
acreedores comerciales que son objeto de estimacion, por la existencia de incertidumbre acerca
de la cuantia de los desembolsos futuros necesarios para su cancelacion.

La Fiduciaria por mera liberalidad le otorga a los empleados una bonificacidn, la cual es decision
de la Junta Directiva aprobarla y se entrega en el segundo semestre del afio, se estima en un
25% sobre el EBITDA (utilidad antes de intereses, impuestos y compensacion variable) de cada
periodo. Los montos son aprobados por la Junta Directiva de la Fiduciaria y la causacién se
calcula y se registra de forma mensual.
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b) Beneficios de largo plazo

La Fiduciaria dentro de su plan de beneficios otorga opciones sobre acciones a los empleados
Directivos que una vez son aprobados por la Junta Directiva se liquidan como instrumentos de
patrimonio en el monto aprobado por la misma, las opciones son ejercidas por los empleados
luego de 5 afios y 3 meses de permanencia en la Fiduciaria. Estos beneficios se reconocen al
valor razonable, las opciones dan derecho a los beneficiarios de participar de las utilidades de
la Fiduciaria, de la misma forma como si fueran accionistas.

m) Otros pasivos no financieros

Los otros pasivos no financieros corresponden a obligaciones de la fiduciaria con las entidades
encargadas de la administracién y recaudo de impuestos nacionales y distritales por concepto
de retenciones en la fuente e impuestos, distintos del impuesto a las ganancias los cuales son
cancelados en el mes siguiente a la generacién de la liquidacién privada de impuestos. Son
medidos inicialmente al costo de la obligacién y posteriormente cancelados dentro de los plazos
estipulados por la administraciéon tributaria, caso en contrario la Fiduciaria reconocera los
intereses a los que haya lugar.

Capital social

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Se miden inicialmente al valor del
efectivo u otros recursos recibidos o por recibir, neto de los costos directos de emision de los
instrumentos de patrimonio, posteriormente son medidos al costo.

Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y
representan importes a cobrar por los servicios prestados, neto del impuesto al valor agregado.
La Fiduciaria reconoce los ingresos cuando el importe de estos se puede medir con fiabilidad,
es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han
cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la Fiduciaria.

La Fiduciaria reconoce ingresos correspondientes a:
e Laasesoria profesional prestada a Ashmore Investment Management Limited los cuales
corresponde al 47% del valor que resulta de multiplicar los activos gestionados (Assets
Under Management - AUM) por el 0.35% o 0.45% al cierre de cada trimestre.
e La comisién de gestidon del Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Ashmore Acciones

Colombia + Latam, la cual se calcula sobre el valor del Fondo de acuerdo con los
siguientes porcentajes:
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Valor del Fondo Comlsl.o’n de
Gestion
Cliente A (desde US$250.000 hasta US$ 2.000.000) 1.27%
Cliente I (desde US$2.000.000 hasta US$ 30.000.000) 0.52%
Cliente S (desde US$30.000.000 en adelante) 0.45%
Cliente P (Entre US$500.000 y US$1.999.999) 1.27%
Cliente Q (Entre US$2.000.000 y US$19.999.999) 0.52%
Cliente R (desde US$20.000.000 en adelante) 0.45%

p) Gastos

La Fiduciaria reconoce los gastos por servicios en la medida en que ocurran los hechos
econdémicos en tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable
correspondiente a la causacion, independiente del flujo de recursos monetarios con el que se
disponga en el momento en el que se genera la transaccién. El gasto se reconoce de forma
inmediata cuando la erogacidn realizada no cumple con los requisitos para ser un activo o no
genera beneficios a futuro para la Fiduciaria.

q) Partes relacionadas

Una parte se considera relacionada con la entidad si dicha parte directa o indirectamente es
controlada, puede ejercer control o control conjunto sobre la entidad que informa; puede
ejercer influencia significativa sobre la misma; o hacer parte del personal clave de la Direccién
de la entidad o de una controladora de la entidad que informa.

La Fiduciaria, reconocera como parte relacionada, aquellas compaiiias, sociedades, personas y
demas, que cumplen o hacen parte de situaciones presentadas a continuacion:

Es personal clave de la direccién de la Fiduciaria o de su controladora.

Compafiias del Grupo Ashmore.

Miembros de la Junta Directiva.

Es un familiar cercano de una persona que se encuentre en los supuestos anteriores.
Compaiiias en donde se posee influencia significativa.

La Fiduciaria revela la informacidn sobre transacciones con las diferentes partes relacionadas
en la nota 23 e incluye la siguiente informacidn:

e Elimporte de las transacciones.

e Elimporte de los saldos pendientes.

e El gasto reconocido durante el periodo relativo a las deudas incobrables o de dudoso
cobro de partes relacionadas.

r) Administracion y Gestion de Riesgos
Dadas las actividades propias de la Fiduciaria, estas la exponen a una serie de riesgos

financieros: riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito, riesgos operativos y
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riesgos legales. Debido a esto, la Alta Gerencia ha establecido los lineamientos para su
administracién y gestion en pro de minimizarlos al maximo y tener el control de los mismos.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, el
proceso de gestion de riesgos de la Fiduciaria se ha desarrollado de acuerdo a los lineamientos
disefiados por la Alta Direccidn, y han sido aprobados por la Junta Directiva. La Fiduciaria por
politica interna no va a realizar operaciones por cuenta propia; sin embargo, estableci6 las
diferentes politicas de administracién y gestion de Riesgos, para dar cumplimiento a la
regulacion vigente expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Gestion de Riesgo de Mercado

La Fiduciaria en desarrollo de sus operaciones sometidas a la inspeccién y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia se expone al riesgo de mercado, el cual en caso de
materializarse puede llegar a afectar su estabilidad y viabilidad financiera, asf como al sistema
financiero en su integridad. Con el fin de evitar las anteriores situaciones la Fiduciaria ha
desarrollado un Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR)que incluye la Gestion de
Riesgo de Mercado, debidamente aprobado por la Junta Directiva, que le permite identificar,
medir, controlar y monitorear eficazmente el riesgo.

La Fiduciaria establece el Manual segtin la regulacién vigente expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, principalmente por lo estipulado en el Capitulo XXXI de su Circular
Basica Contable y Financiera (CBCF) (Circular Externa 100 de 1995).

Por el periodo comprendié entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2024, el portafolio de
inversiones de la Fiduciaria se compone de:

. Valores Valores Valores
Portafolio . . .. .
maximos minimos promedio
Inversiones negociables $ 236.184 222.939 228.492
Inversiones en asociadas 7.375.306 6.851.124 7.100.369
Total, portafolio $ 7.611.490 7.074.063 7.328.861

Por el periodo comprendido entre el 1 de julio y el 31 de diciembre de 2023 el portafolio de
inversiones de la Fiduciaria se compone de:

. Valores Valores Valores
Portafolio .. .. .
maximos minimos promedio
Inversiones negociables $ 285.553 217.302 244.047
Inversiones en asociadas 7.375.306 6.849.103 7.067.250
Total, portafolio $ 7.660.859 7.066.405 7.311.297

Este tipo de riesgo se mide a través de diferentes metodologias con el objeto de controlar los
niveles de pérdida a los que puede estar expuesta la Sociedad en sus inversiones en activos
financieros por la volatilidad en los mercados en los que puede participar. Esta volatilidad se
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deriva de los cambios adversos en los factores de riesgo asociados, como son las tasas de
interés, tasas de cambio y precios de las acciones.

La metodologia utilizada para estimar este nivel de pérdida o maxima pérdida probable es el
Valor en Riesgo mas conocido como VaR (Value at Risk). El modelo utilizado incorpora los
factores de riesgo incluidos en la matriz de factores IBR y publicados por la Superintendencia
Financiera de Colombia (VaR Regulatorio), particularmente, al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023, la Fiduciaria solamente estaba expuesta al riesgo de Acciones Colombia, es
decir, el indice MSCI COLCAP. A continuacidn, se presenta una tabla con los resultados:

VALOR EN RIESGO 30 de juniode | |31 de diciembre

POR FACTORES 2024 de 2023
Indice MSCI COLCAP 145.869 140.087
VAR TOTAL 145.869 140.087

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, la Fiduciaria ha realizado el andlisis bajo la
metodologia VaR para las inversiones registradas en Ashmore CAF-AM Management Company
S.A.S y en el Fondo de Capital Privado Ashmore [ - FCP, se determiné que la pérdida maxima
posible es 145.869 y $ 140.087, respectivamente.

La Junta Directiva ha dispuesto como limite un VAR que no puede ser superior al 3.5% del
patrimonio mensual de la Fiduciaria, el cual al 30 de junio de 2024 equivale a $413.744. Al 30
de junio de 2024, la Fiduciaria no ha superado los limites establecidos por la Junta Directiva.

Gestion de Riesgo de Liquidez

La Fiduciaria cuenta con un Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR) que incluye
la Gestidn de Riesgo de Liquidez que se enmarca por lo establecido en el numeral 5 del Capitulo
XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) Expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC). La Gestion de Riesgo de Liquidez estd compuesto por un
conjunto de politicas, procedimientos, estructura organizacional y tecnolégica, documentacion
e informes y demads elementos que permiten la adecuada identificacion, medicién, control y
monitoreo del riesgo. La Sociedad tiene un vencimiento estipulado para el pago de sus cuentas
comerciales y otras cuentas por pagar de 30 dias.

e Limite del Indicador de Riesgo de Liquidez - IRL

Con independencia del modelo de mediciéon empleado por la Sociedad para el reporte
diario, el Indicador de Riesgo de Liquidez IRL acumulado para los horizontes de uno (1) y
siete (7) dias calendario debe ser siempre igual o superior a cero (0) -IRLm-, y mayor o
igual al 100% en el caso de la razén -IRLr-.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, se evidenci6 que la Fiduciaria cumplia
con los indicadores de riesgo de liquidez y que no presentaba exposicion significativa al
mismo. Para gestionar el riesgo de liquidez la fiduciaria tiene en cuenta los ALA (Activos
Liquidos de Alta Calidad) y el indicador IRLr y IRLm. Al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2024, la Fiduciaria contaba con activos liquidos de alta calidad por
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$4.010.777 y $2.143.111, respectivamente. A continuacion, se muestran el IRL para ambos
periodos. La Junta Directiva ha dispuesto que el IRL debe ser superiora 1 en IRLry superior
a 0 en IRLm. Por otro lado, la Junta Directiva dispuso que la Fiduciaria debera propender
para tener activos liquidos de alta calidad superiores a 3 meses de capital de trabajo:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
IRLm (1) $ 4.010.777 2.143.111
IRLm (7) 4.010.777 2.143.111
IRLr (1) 4.010.777 2.143.111
IRLr (7) 4.010.777 2.143.111

e Exposicion significativa al Riesgo de Liquidez

Se considera que la Fiduciaria presenta una exposicion significativa al riesgo de liquidez
cuando en un determinado reporte el Indicador de Riesgo de Liquidez -IRLm- a un (1) dia
o siete (7) dias, sea negativo. El siguiente es el vencimiento de las cuentas por pagar por
rango de tiempo al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

A 30 de junio de 2024:
. 91a180 181 a 360 mas de
1290 dias dias dias 360 dias
Honorarios $ 157.619 10.370 - -
Dividendos - - - 77
Partes relacionadas 88.777 123.315 117.895 -
Otras cuentas por pagar 977 - - -
Reembolsos por pagar 2.036 - - -
Subtotal cuentas por pagar 249.409 133.685 117.895 77
Obligaciones financieras 3.455 - - -
Pasivo por arrendamiento 13.595 13.874 30.001 89.304
Beneficios a empleados 35.367 151.721 771.499 -
Otros pasivos no financieros 238.321 - - -
Total, pasivos $ 540.147 299.280 919.395 89.381
Al 31 de diciembre de 2023:
. 91a180 181 a 360 mas de
1290 dias dias dias 360 dias

Honorarios $ 50.845 - -

Dividendos - - 71

Partes relacionadas 191.454 90.441 -

Servicios por pagar 734 - -

Otras cuentas por pagar 1.439

Subtotal cuentas por pagar $ 244.472 90.441 71
Obligaciones financieras 5.310 - - -
Pasivo por arrendamiento 15.775 16.150 32.302 104.954
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Beneficios a empleados 36.590 307.823 211.337 -
Otros pasivos no financieros 150.509 - - -
Total, pasivos $ 452.656 414.415 243.709 104.954

e Medidas Prudenciales para Contrarrestar la exposicion significativa al Riesgo de
Liquidez

Cuando la Fiduciaria advierta que su IRL es negativo independientemente del modelo de
mediciéon empleado, el Representante Legal de la misma debera informar por escrito de
manera inmediata a la Superintendencia Financiera sobre:

1. Las razones fundamentales que, de acuerdo con el analisis de la misma, originaron la
caida del IRL a 1 o 7 dias por debajo del limite establecido,

2. El caracter coyuntural o duradero de tal situacion, y

3. El plan de ajuste que contenga las acciones y/o medidas que la Fiduciaria adoptara para
restablecer el IRLr a 110% en un plazo no mayor a cinco (5) dias habiles.

Gestion de Riesgo de Crédito

La Fiduciaria tiene exposiciones al riesgo de crédito, el cual se define como la posibilidad que el
portafolio propio incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus activos como consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones contraidas por el emisor y/o contraparte o por el
pagador de las obligaciones crediticias contraidas con la Fiduciaria. La exposicidn al riesgo de
crédito de la Fiduciaria surge como resultado de sus actividades de Tesoreria, en sus
transacciones con contrapartes y emisores de instrumentos financieros.

Los principios y reglas para el manejo del riesgo de crédito en la Fiduciaria se encuentran
consignados como anexos del Manual de Riesgo de liquidez. La maxima autoridad en la materia
es la Junta Directiva, quien orienta la politica general.

El control del riesgo se realiza a través de mecanismos tales como: i) asignaciéon anual de cupos
de emisor y contraparte, ii) control del consumo de los cupos asignados. Para el manejo de los
depésitos, las entidades en donde la fiduciaria tenga su efectivo deberan cumplir con las
siguientes condiciones:

- Indice de adecuacién de capital> 13% (CAR considerando riesgo crediticio)

- LDR<117%

- Current Account Savings Account (CASA) a depdsitos > 40%

- Dentro de los 25 primeros bancos clasificados por capital

- Sila mayoria es propiedad de un banco offshore, calificacién minima de la matriz de A
(calificacion de largo plazo de S&P o equivalente)

- El depositario debe estar regulado por la Superintendencia Financiera de Colombia
(Superintendencia Financiera de Colombia)
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Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 y la maxima exposicion al riesgo de crédito
de la Fiduciaria es:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
Efectivo $ 4.010.777 2.143.111
Inversiones a valor razonable con cambio
en resultados - Negociables en titulos
participativos 227.241 221.845
Cuentas por cobrar $ 972.523 725.816

Gestion de Riesgo Operativo

La Fiduciaria cuenta con un Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR)Sistema de
Administracién que incluye la Gestién de Riesgo Operacional , de acuerdo con lo establecido en
la circular externa 018 de 2021, de la Superintendencia Financiera de Colombia, incorporada
en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), basado en la
identificacion, medicién, control y monitoreo de los riesgos operacionales a los cuales estan
expuestos los procesos de la Fiduciaria y las lineas de negocio bajo las cuales opera.

De igual manera administra el Plan de Continuidad del Negocio (PCN) el cual es implementado
para comprobar y evaluar la efectividad de los procesos vinculados al Sistema de
Administracion de Riesgo Operativo, para garantizar la continuidad del negocio. E1 PCN incluye
elementos como prevencion y atenciéon de emergencias, administracion de las crisis, planes de
contingencia y capacidad de retorno a la operacion normal.

Una vez identificado un riesgo operativo y luego de su registro en la Matriz de Riesgos y
Controles, se efectia su medicion de probabilidad de ocurrencia e impacto de manera
cualitativa mediante los tipos definidos en las matrices de probabilidad e impacto que se
presentan a continuacién, el cruce de estas dos variables determina el nivel de riesgo operativo
inherente:

e Probabilidad de la ocurrencia

1) Rara vez: Muy baja posibilidad de que el evento ocurra dentro del tiempo especificado. Se
producira menos de una vez por afio en promedio.

2) Eventualmente: Baja posibilidad de que el evento ocurra dentro del tiempo especificado. Se
producira al menos una vez al afio en promedio.

3) Puede ocurrir: Existe una posibilidad moderada de que el evento ocurra dentro del tiempo
especificado. Se producira al menos una vez cada semestre en promedio.

4) Probable: Alta probabilidad de que el evento ocurra dentro del tiempo especificado. Se producira
al menos una vez cada trimestre en promedio.

5) Muy frecuente: Muy alta posibilidad de que el evento ocurra dentro del tiempo especificado. Se
producira al menos una vez cada mes en promedio.
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Los factores de riesgo a los que deben ser asignados cada uno de los potenciales eventos
identificados son los siguientes:

Tecnologia
Infraestructura Fisica
Recurso Humano
Procesos

Eventos Externos

ASANENENEN

Los limites, niveles de tolerancia y apetito de riesgo son fijados por el Comité de Riesgos y
aprobados por la Junta Directiva. El apetito de riesgo de la Fiduciaria se determina en términos
de la capacidad de riesgo que la misma puede asumir sin afectar significativamente los
resultados de su operacion. Este fue establecido en la categoria baja y moderada, por lo que
cualquier riesgo residual que lo supere debe ser evaluado y gestionado.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023, 1a Fiduciaria no ha identificado ningtn riesgo
residual que se encuentre por fuera del apetito de riesgo aprobado por la Junta Directa.

Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo

La Fiduciaria como entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia, en
cumplimiento de la circular externa basica juridica 029 de 2014 capitulo IV del titulo IV, marco
regulatorio aplicable y consciente de la necesidad de generar una infraestructura de control
frente al Riesgo LAFT, ha implementado el SARLAFT de la Entidad que se compone de dos fases:
la primera que corresponde a la prevenciéon del riesgo y cuyo objetivo es prevenir que se
introduzcan al sistema financiero recursos provenientes de actividades relacionadas con el
LAFT y la segunda, que corresponde al control y cuyo proposito consiste en detectar y reportar
las operaciones que se pretendan realizar o se hayan realizado, para intentar dar apariencia de
legalidad a operaciones vinculadas al LAFT.

El SARLAFT de la Fiduciaria se instrumenta a través de las dos etapas mencionadas y elementos,
correspondiendo las primeras a las fases o pasos sistematicos e interrelacionados mediante los
cuales las entidades administran el Riesgo LAFT y, los segundos, al conjunto de componentes a
través de los cuales se instrumenta de forma organizada y metddica la administracion del
Riesgo de LAFT en la Entidad. Es deber de la Fiduciaria revisar periédicamente las etapas y
elementos del SARLAFT a fin de realizar los ajustes que consideren necesarios para su efectivo,
eficiente y oportuno funcionamiento.

La Fiduciaria, cuenta con la tecnologia y los sistemas necesarios para garantizar la adecuada
administracion del riesgo de LAFT, teniendo en cuenta el tamafio y operacion de esta. La
infraestructura tecnoldgica posee las caracteristicas suficientes para responder
satisfactoriamente con los requerimientos de informacién necesarios para lograr el objetivo del
SARLAFT de la Fiduciaria, en las proporciones razonables y necesarias teniendo en cuenta el
tamafio y operacion de esta.
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Medicion del valor razonable

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de
una entrada se evalda con relacién a la medicién del valor razonable en su totalidad.

Los instrumentos financieros que se encuentran a precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos, se clasifican en el Nivel 1.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que
se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de
precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el
Nivel 2.

Si una mediciéon del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables, es una medicion de Nivel 3. La evaluacién
de la importancia de una entrada particular a la medicién del valor razonable en su totalidad
requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.

La determinacién de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por
parte de la Fiduciaria, se consideran datos observables aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios, que
son confiables y verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados
por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

El valor del efectivo, cuentas por cobrar con vinculados econdmicos y cuentas comerciales y
otras cuentas por pagar, equivale al valor razonable en libros, considerando el vencimiento de
corto plazo de estos activos y pasivos financieros. La metodologia de valoraciéon de las
inversiones negociables en titulos participativos al valor razonable con cambios en resultados
corresponde al valor de la unidad el cual es informado por el administrador del Fondo de
Capital Privado - FCP, Alianza Fiduciaria S.A. Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
no se han realizado cambios en la técnica de valoracion ni en los datos de entrada usados por
la Fiduciaria para la medicidn del valor razonable.

La siguiente tabla muestra las técnicas de valuaciéon usadas en la mediciéon de valores
razonables y el nivel de jerarquia:

Al 30 de junio de 2024:

Valor Nivel de Jerarquia Valor en|Técnica de

e Razonable | Nivel 1 | Nivel2 | Nivel3 | LiPros |valuacién

Activos a valor razonable
medidos sobre una base

recurrente $ 227.241 - 227.241 - 227.241
Inversiones a valor razonable Valor de la
con cambio en resultados 227.241 - 227.241 -| 227.241| wunidad
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Al 31 de diciembre de 2023:

Valor Nivel de Jerarquia Valor en| Técnica de
Razonable | Nivel1 | Nivel2 | Nivel3 | LiPros | valuacion

Tipo

Activos a valor razonable
medidos sobre una base

recurrente $ 221.845 -| 221.845 - 221.845
Inversiones a valor razonable Valor de la
con cambio en resultados 221.845 - 221.845 -| 221.845| wunidad

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no se ha realizado transferencia de niveles
de jerarquia para los activos y pasivos financieros.

Activos y pasivos financieros medidos a valor razonable sobre bases no recurrentes

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023, los valores razonables del efectivo, las cuentas
por cobrar y cuentas por pagar se estiman en el nivel 3 de jerarquia del valor razonable debido
a que los activos y pasivos tienen una alta rotacién y estan sujetos a mediciones sobre bases no
recurrentes, por lo tanto, se estima que el importe en libros es representativo del valor
razonable.

Normas emitidas vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas y aplicables a la fecha de los presentes
estados financieros son reveladas a continuacion. La Fiduciaria adopt6 esas normas en la fecha
en que entraron en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

Mejoras 2021
Modificaciones a la NIC 8: Definicion de Estimaciones Contables

La modificaciéon fue publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una
estimaciéon contable: “Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados
financieros, que estan sujetos a incertidumbre en la medicién”.

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial
se menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se
midan de una forma que comporte incertidumbre en la medicién, es decir, la politica contable
podria requerir que estos elementos se midan por importes monetarios que no pueden
observarse directamente y deben ser estimados. En este caso, una entidad desarrolla una
estimacidn contable para lograr el objetivo establecido por la politica contable”.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual rige desde

el 1 de enero de 2024, no se han tenido efectos en los estados financieros producto de esta
modificacion.
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Modificaciones a la NIC 1: Informacion a Revelar sobre Politicas Contables
Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

e Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

e Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados
financieros “una entidad revelara informaciéon sobre sus politicas contables
significativas material o con importancia relativa.

e Seaclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

e Incorpora el siguiente parrafo: “La informacién sobre politicas contables que se centra
en como ha aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias
circunstancias, proporciona informacién especifica sobre la entidad que es mas ttil a
los usuarios de los estados financieros que la informaciéon estandarizada o la
informacion que solo duplica o resume los requerimientos de las Normas NIIF”.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual rige desde
el 1 de enero de 2024, no se han tenido efectos en los estados financieros producto de esta
modificacion.

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que
surgen de una Transaccion Unica.

La modificacién permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido
en una transacciéon que no es una combinacién de negocios, en el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo que, en el momento de la transaccion, no da lugar a diferencias temporarias
imponibles y deducibles de igual importe. Su efecto acumulado por el cambio en la politica
contable se reconocera a partir del inicio del primer periodo comparativo presentado como un
ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas en esa fecha.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual rige desde
el 1 de enero de 2024, no se han tenido efectos en los estados financieros producto de esta
modificacion.

4. Efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Caja $ 146 300
Bancolombia S.A. (1) 4.010.631 2.142.811
Total, efectivo $ 4.010.777 2.143.111

(1) Al30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existen partidas conciliatorias y no hay
restricciones sobre el uso del efectivo.
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La calificacidn crediticia otorgada por la calificadora Fitch Ratings a la entidad Bancolombia
S.A. es AAAy F1+ al 30 de junio de 2024.

Inversiones negociables
El siguiente es el detalle de las inversiones negociables:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Inversiones en fondos de capital privado $ 227.241 221.845
Total, inversiones negociables $ 227.241 221.845

Corresponde a la participacion en el Fondo de Infraestructura Colombia Ashmore - FCP el cual
es administrado por Alianza Fiduciaria S.A., al 30 de junio de 2024 la inversion en el Fondo de
capital privado es clasificada como un activo financiero, cuya medicidn posterior se realiza al
valor razonable (valor suministrado por el fondo); actualmente la Fiduciaria tiene 7.066,50
unidades, las cuales corresponden al 0.10% de los activos del fondo de capital privado.

El Comité Técnico de Calificacion de Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores
le asigno la calificacién AAA (Triple A), con perspectiva estable, al Riesgo de Contraparte de
Alianza Fiduciaria S.A.

A continuacidn, se presenta el movimiento de la inversion en el Fondo de Capital Privado por
los periodos de seis meses:

Saldo al 30 de junio de 2023 $ 280.364
Redencion de unidades (38.875)
Cambio en el valor razonable (19.644)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 221.845
Cambio en el valor razonable 5.396
Saldo al 30 de junio de 2023 $ 227.241

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 202, la Fiduciaria no tenia restricciones sobre la
inversion en el Fondo de Capital Privado.

Cuentas por cobrar
El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Comisiones (1) $ 532.610 350.196
Partes relacionadas (2) 436.349 375.620
Incapacidades 3.564 -
Total, cuentas por cobrar $ 972.523 725.816
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(1) Corresponde a la comisiéon de Gestion del fondo de Inversion Colectiva Cerrado Ashmore
Acciones Colombia + Latam cuyos montos fueron recaudados en julio y enero de 2024 para
los saldos registrados al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, respectivamente.

Los saldos a 30 de junio de 2024 se recuperaron en el mes de julio de 2024, mientras que los
saldos a 31 de diciembre de 2023 fueron recuperados en el mes de enero de 2024.

(2) Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, corresponde a los honorarios de asesoria
profesional prestado a Ashmore Investment Management Limited, por valor de $436.349 y
$375.620, respectivamente.

Los saldos al 30 de junio de 2024 seran recuperados durante el mes de agosto de 2024,
mientras que los saldos a 31 de diciembre de 2023 fueron recaudados durante el mes de

febrero de 2024.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existen indicios de deterioro en las
cuentas por cobrar.

7. Activo por impuesto corriente

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el saldo por valor $567.326 y $305.074,
respectivamente corresponde al monto a favor por el impuesto de Renta corriente.

8. Otros activos no financieros
El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Gastos pagados por anticipado $ 78.334 37.156
Total, otros activos no financieros $ 78.334 37.156

El siguiente es el detalle de los gastos pagados por anticipado:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023

Seguros $ 57.912 16.105
Servicio plataforma Bloomberg 8.337 8.563
Suscripciones 7.779 3.992
Seguros Fondos D&0O Ashmore Group PLC 2.739 3.262
Servicio Google 1.567 -
Anticipos a proveedores - 4.294
Anticipos a empleados - 940
Total, gastos pagados por anticipado $ 78.334 37.156
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Inversiones en asociadas

El siguiente es el detalle de las inversiones en asociadas:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Inversiones en asociadas $ 7.295.489 7.375.306
Total, inversiones en asociadas $ 7.295.489 7.375.306

Al 30 de junio de 2024 la Fiduciaria mantiene la inversién en la Sociedad Ashmore CAF-AM
Management Company S.A.S., adquirida en el afio 2019 al costo con una participacién del
33.33%, posteriormente esta inversidn es valorada al método de participacién patrimonial.

El siguiente es el movimiento de la inversion por el periodo de seis meses terminando 30 de
junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

Método de participacion patrimonial:

Saldo a 30 de junio de 2023 $ 7.240.441
Ingreso por método de participacion patrimonial 964.214
Distribucion de utilidades de la asociada (829.349)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 $ 7.375.306
Ingreso por método de participacion patrimonial 884.398
Distribucion de utilidades de la asociada (964.215)
Saldo a 30 de junio de 2024 $ 7.295.489

El siguiente es un resumen de la informacién financiera de Ashmore CAF-AM Management
Company S.A.S., al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Activo $ 8.795.942 7.522.565
Pasivo 4.392.914 2.879.920
Patrimonio 4.403.028 4.642.645
Ingresos 7.604.157 7.467.571
Gastos 4.951.129 4.574.926
Utilidad del periodo 2.653.028 2.892.645
Participacion en el resultado de la asociada $ 884.398 964.214
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10. Arrendamientos

Activo por derecho de uso, neto
El siguiente es el detalle del activo por derecho de uso:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Oficina $ 352.191 348.888
Subtotal 352.191 348.888
Depreciaciéon acumulada (221.880) (194.056)
Total, activos por derecho de uso, neto $ 130.311 154.832

La Fiduciaria reconoce como arrendamiento financiero el contrato firmado con Avenida
Colombia Management Company S.A.S. por el arrendamiento de la oficina donde se llevan a
cabo las operaciones de la Sociedad Fiduciaria. El siguiente es el movimiento de los activos por
derecho de uso por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre
de 2023.

Movimiento del costo Oficina

Saldo al 30 de junio de 2023 $ 348.888
Ajuste por cambio de flujos contractuales -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 348.888
Ajuste por cambio de flujos contractuales (1) 3.303
Saldo al 30 de junio de 2024 $ 352.191
Movimiento de la depreciaciéon Oficina

Saldo al 30 de junio de 2023 $ (166.732)
Gasto por depreciacion (27.324)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ (194.056)
Gasto por depreciacién (27.824)
Saldo al 30 de junio de 2024 $ (221.880)

(1) Corresponde al ajuste generado en el activo producto del incremento en el canon de
arrendamiento ajustado por el Indice de precios al consumidor IPC aplicable para el afio.

Pasivo por arrendamiento
El siguiente es el detalle del pasivo por arrendamiento:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Arrendamiento oficina $ 146.774 169.181
Total, pasivo por arrendamiento $ 146.774 169.181
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El siguiente es el movimiento del arrendamiento de la oficina al 30 de junio de 2024:

Saldo a 30 de junio de 2023 $ 191.794
Intereses financieros 7.435
Pago de capital (22.613)
Pagos de intereses (7.435)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 169.181
Intereses financieros 6.560
Ajuste por cambio en flujos contractuales 3.303
Pago de capital (25.710)
Pagos de intereses (6.560)
Saldo a 30 de junio de 2024 $ 146.774

El arrendamiento financiero tiene un plazo de 82 meses contados a partir del 1 de enero de
2020y finalizando el 19 de octubre de 2026.

La Fiduciaria ha estimado la tasa en la que tendria que endeudarse para adquirir el activo
subyacente del arrendamiento, para esto ha utilizado una tasa del 8.46% efectiva anual la cual
corresponde a la tasa de crédito ordinario de Bancolombia S.A. entidad donde la Fiduciaria
posee sus productos financieros, esta tasa corresponde a créditos otorgados con plazo superior
a 1.825 dias de acuerdo con las tasas efectivas reportadas por Bancolombia S.A. y publicadas
por la Superintendencia Financiera de Colombia. Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de
2023, la Fiduciaria efectud pago por arrendamientos de activos por derecho de uso por valor
de $25.710 y $ 22.613 respectivamente. A continuacidon, se presenta los pagos por
arrendamiento futuros:

Ao Saldo inicial Pago de Capital Saldo Final
2024 169.181 49.876 119.305
2025 119.305 61.530 57.775
2026 57.775 57.775 -
Equipo de oficina, neto
El siguiente es el detalle del equipo de oficina:
30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
Equipo de computo $ 45.230 45.230
Equipo de oficina 6.800 6.800
Mejoras en propiedad ajena 40.427 40.427
Subtotal 92.457 92.457
Depreciacion (49.918) (42.097)
Total, equipo de oficina, neto $ 42.539 50.360
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El siguiente es el movimiento del Equipo de Oficina durante los semestres terminados el 30 de

junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

. Equipo de Mejoras en Total,
. Equipo de i . .
Movimiento del costo: p oficina propiedad equipo de
Computo p . .
ajena oficina

Saldo al 30 de junio de 2023 $ 42.830 4.000 40.427 87.257
Adiciones 2.400 2.800 - 5.200
Saldo al 31 de diciembre de $
2023 45.230 6.800 40.427 92.457
Adiciones - - - -
Saldo al 30 de junio de 2024 $ 45.230 6.800 40.427 92.457

. Equipo de Mejoras en Total,

L. L L, Equipo de .. . .
Movimiento de la depreciacion: . oficina propiedad equipo de
Computo p . .
ajena oficina

Saldo al 30 de junio de 2023 $ (13.402) (300) (20.706) (34.408)
Gasto por depreciacion (4.483) (247) (2.959) (7.689)
Saldo al 31 de diciembre de $
2023 (17.885) (547) (23.665) (42.097)
Gasto por depreciaciéon (4.523) (340) (2.958) (7.821)
Saldo al 30 de junio de 2024 $ (22.408) (887) (26.623) (49.918)

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no existe pignoracién o gravimenes sobre

estos activos.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no existe evidencia de deterioro en el equipo
de oficina, no existe cambios en las vidas utiles, valores residuales y el método de depreciacion.

Obligaciones financieras

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras:

30 de junio de

31 de diciembre

2024 de 2023
Tarjetas de crédito $ 3.455 5.310
Total, obligaciones financieras $ 3.455 5.310

Los saldos por pagar de las tarjetas de crédito que posee la Fiduciaria al 30 de junio de 2024 y
31 de diciembre de 2023, con Bancolombia S.A. corresponden al capital de las compras
efectuadas durante el mes de junio de 2024 y diciembre 2023, respectivamente, los cuales
fueron cancelados durante el mes de julio y enero de 2024, respectivamente.
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13. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023

Partes relacionadas (1) $ 329.987 281.895
Honorarios (2) 167.989 50.845
Servicios 977 734
Dividendos 77 71
Diversos 2.036 1.439
Total, cuentas comerciales y otras cuentas $ 501.066 334.984
por pagar

(1) Al30dejunio de 2024y 31 de diciembre de 2023, corresponde al saldo por pagar a Ashmore
Group PLC por concepto de gastos de infraestructura los cuales seran pagados a corto plazo.

(2) Elsiguiente es el detalle de los honorarios por pagar al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre

de 2023:
30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
Honorarios de Junta Directiva $ 36.295 43.954
Honorarios de Revisoria Fiscal 27.869 -
Honorarios de Asesoria Financiera (a) 103.825 6.891
Total, honorarios $ 167.989 50.845

(a) Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 corresponde al servicio de asesoria
financiera prestado por Ashmore Backup Management Company S.A.S. el incremento
corresponde al recalculo de los servicios durante el primer semestre de 2024.

14. Beneficios a empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
Prestaciones Sociales $ 157.551 316.224
Seguridad Social 35.367 28.189
Bonificaciones (1) 765.670 211.337
Total, beneficios a empleados $ 958.588 555.750

(1) Elsiguiente es el movimiento de las bonificaciones por los periodos terminados al 30 de junio
de 2024 y 31 de diciembre de 2023:
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Saldo al 30 de junio de 2023 $ 407.429
Adiciones 296.977
Pagos (493.069)
Saldo al 31 diciembre 2023 $ 211.337
Adiciones 554.333
Saldo al 30 de junio 2024 $ 765.670

15. Otros pasivos no financieros
El siguiente es el detalle de otros pasivos no financieros:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Retencion en la fuente $ 103.877 72.105
Impuesto de Industria y comercio 14.379 7.307
Impuesto a las ventas 120.065 71.097
Total, otros pasivos no financieros $ 238.321 150.509

16. Patrimonio

El capital social autorizado de la Fiduciaria al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
esta conformado por:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2024
Capital autorizado (1) $ 10.000.000 10.000.000
Capital por suscribir (2) (2.588.820) (2.588.820)
Capital suscrito y pagado $ 7.411.180 7.411.180

(1) El capital social autorizado de la Fiduciaria al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
esta conformado por 1.000.000 acciones comunes por un valor nominal de $10 cada una.

(2) El capital por suscribir de la Fiduciaria al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
esta conformado por 258.882 acciones comunes con un valor nominal de $10 cada una.

Prima en colocacion de acciones

Mediante acta de Asamblea de Accionistas No. 2 del 13 de enero de 2020, se aprob6 el aumento
de capital de la Fiduciaria y de acuerdo con el Acta de Junta Directiva No. 5 del 10 de febrero de
2020, se aprobd la emision y colocacion de 318 acciones ordinarias por un valor nominal de
$10 y una prima en colocacion de acciones de $314.820.
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Reservas

De acuerdo con el Acta de Asamblea No. 17 del 22 de marzo de 2024, la Asamblea General de
Accionistas aprob6 la constitucién de la reserva legal por los resultados generados al 31 de
diciembre de 2023 por valor de $77.505 y una reserva ocasional por $697.540.

De acuerdo con el acta de asamblea No. 16 del 14 de septiembre de 2023, la Asamblea General
de Accionistas aprob6 la constitucion de la reserva legal por los resultados generados al 30 de
junio de 2023 por valor de $125.851 y una reserva ocasional por $1.132.664.

Distribucion de dividendos

De acuerdo con el Acta de Asamblea No. 17 del 22 de marzo de 2024, la Asamblea General de
Accionistas aprob6 la distribucién de dividendos por valor de $365.000 de los resultados
generados a 31 de diciembre de 2023 que se encontraban en las reservas ocasionales de la
Compaiiia, el valor de los dividendos efectivamente pagados durante el mes de abril de 2024
fue de $364.994.

De acuerdo con el acta de asamblea No. 16 del 14 de septiembre de 2023, la Asamblea General
de Accionistas aprobd la distribucién de dividendos por valor de $1.000.000 de los resultados
generados al 31 de diciembre de 2022, que se encontraban en las reservas ocasionales de la
Compaiiia, el valor de los dividendos efectivamente pagados el 4 de octubre de 2023 fue de
$999.982.

Plan basado en acciones

La Fiduciaria en su plan de beneficios otorga a sus empleados directivos un “premio” en
opciones sobre acciones de la Matriz, Ashmore Management Company Colombia S.A.S. de
acuerdo con su periodo de permanencia en la Fiduciaria, la permanencia minima requerida
para acceder a este beneficio es de 5 afios y 3 meses. Las opciones son aprobadas por la Junta
Directiva durante el segundo semestre de cada afo, al 30 de junio de 2024 estan compuestas
por:

No. Precio por
Opciones opcioén
Saldo al 30 de junio de 2023 927 438,08
Adiciones 187 396,87
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.114 396,87
Adiciones - 139,93
Saldo al 30 de junio de 2024 1.114 536,80
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El siguiente es el detalle de las opciones por fecha de adquisicion:

No. de Fecha de
opciones adquisicion
Opciones en acciones 184 2/12/2020
Opciones en acciones 370 21/09/2021
Opciones en acciones 373 17/10/2022
Opciones en acciones 187 27/10/2023
Total 1.114

Al 30 de junio de 2024 la valoracién de las opciones es de $258.290, la Fiduciaria reconoce los
beneficios otorgados a los Directivos de acuerdo con la probabilidad de ocurrencia y registra el
gasto por este beneficio en la medida en que los empleados van prestando sus servicios a la
Fiduciaria, los empleados participes del plan de beneficios deberan cancelar el valor nominal
de las acciones el cual equivale a $1 por accion.

El valor del precio por opcion es calculado mediante una formula determinada
contractualmente el 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, utilizando la cantidad que
es igual al agregado de:

e Los ingresos netos anuales por la remuneracién por administracion del Gestor Profesional
(después de la deduccién de los gastos operativos, pasivos y compensacién variable)
multiplicado por cinco (5);

e El promedio de ingresos netos por comisiones por rendimiento pagados al Gestor
Profesional (después de la deduccion de los gastos operativos, pasivos y compensacion
variable) durante los tres ejercicios financieros anteriores consecutivos, multiplicado por
2.5,y

e Cualquier excedente de efectivo que tenga el Gestor Profesional para el ejercicio financiero
pertinente.

Ingresos de actividades ordinarias
El siguiente es el detalle de los ingresos de actividades ordinarias:

Semestres terminados el:
30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Ingresos por honorarios (1) $ 851.613 766.083
Ingresos por comisiones (2) 2.575.357 1.258.362
Total, ingresos por honorarios $ 3.426.970 2.024.445
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(1) Corresponde a los honorarios de asesoria profesional prestados a Ashmore Investment
Management Limited durante primer semestre de 2024 y segundo semestre de 2023,
respectivamente.

(2) Corresponde a la comisién de Gestién del Fondo de Inversién Colectiva cerrado Ashmore
Acciones Colombia+ Latam, durante el primer semestre de 2024 y segundo semestre de
2023, respectivamente, el incremento por el semestre terminado al 30 de junio de 2024
corresponde al ingreso de recursos bajo administracién (AUM) en el Fondo los cuales sirven
de base para la comision de la Fiduciaria.

El siguiente es el detalle de los AUM para los periodos terminados al 30 de junio de 2024 y
31 de diciembre de 2023:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
1.222.677.976 1.027.838.061

18. Beneficios a empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados:

Semestres terminados el:
30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Salarios $ 707.759 686.986
Bonificaciones (1) 554.333 538.907
Seguridad social (2) 159.950 181.848
Prestaciones sociales (2) 41.474 116.086
Otros gastos laborales 13.242 50.698
Provisién opciones en acciones (3) 110.671 27.785
Total, beneficios a empleados $ 1.587.429 1.602.310

(1) Porlos semestres terminados el 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 corresponde

a:
Semestres terminados el:
30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
Provision corriente de bonificaciones (a) $ 554.333 296.977
Bonificaciones adicionales entregadas (b) - 241.930
Total, bonificaciones $ 554.333 538.907

(a) Porlos semestres terminados el 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, corresponde
al calculo de la provision corriente para el pago de bonificaciones a los empleados, las cuales
son pagadas en el segundo semestre de cada afio.
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(b) En laJunta Directiva de la Matriz en Colombia respecto a los resultados del primer semestre
del 2023, al igual que a nivel mundial, dado el buen desempefio obtenido, autorizé el pago
de bonificaciones adicionales a los empleados de las filiales, incluyendo la Fiduciaria, las
cuales fueron reconocidas como gastos adicionales dentro de los resultados de la Compafiia
del periodo.

(2) Por el semestre terminado al 30 de junio de 2024 la disminucion corresponde al mayor valor
liquidado por prestaciones sociales y aportes parafiscales que generaron las bonificaciones
entregadas a los empleados de la Fiduciaria durante el segundo semestre de 2023.

Por los semestres terminados al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 corresponde
al reconocimiento del gasto por opciones en acciones a las que tienen derecho los empleados
Directivos de la Fiduciaria, ver nota 16. A 30 de junio de 2024 el incremento corresponde
principalmente al cambio en el precio de la opcién que paso de $396.87 en diciembre de
2023 a $536.80 en junio de 2024.

19. Honorarios
A continuacion, se presenta el detalle de los honorarios:

Semestres terminados el:
30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Honorarios Ashmore Group PLC (1) $ 230.823 187.205
Asesoria Financiera (2) 106.615 37.556
Revisoria Fiscal 61.741 56.185
Servicios contables 51.102 46.764
Otros honorarios 35.510 14.896
Junta Directiva 27.501 27.959
Asesoria tributaria (3) 15.230 56.016
Asesoria Juridica (4) 15.000 -
Total, honorarios $ 543.522 426.581

(1) Porlos semestres terminados el 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 corresponde
a los honorarios por concepto de infraestructura tecnolégica prestados por Ashmore Group
PLC.

(2) Porlos semestres terminados el 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 corresponde
a la Asesoria Financiera prestada por Ashmore Backup Management Company S.A.S. para el
apoyo en los reportes financieros de la Fiduciaria por valor de $ 106.615 y $ 37.556,
respectivamente, el incremento corresponde al recalculo de los servicios durante el primer
semestre de 2024.

(3) Por el semestre terminado al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 corresponde a

la asesoria tributaria prestada por Cuatrecasas Goncalves Pereira S.A.S. por concepto de
revision de la declaracion de renta e informacion exégena de la Fiduciaria del afio 2023 y
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2022, respectivamente, adicionalmente a 31 de diciembre de 2023 incluye la elaboracién y
presentacion del informe de precios de transferencia del afio 2022.

(4) Por el semestre terminado al 30 de junio de 2024 corresponde a la asesoria juridica prestada
por Brigard & Urrutia Abogados S.A.S., por concepto de andlisis de conglomerados
financieros.

20. Seguros

A continuacién, se presenta el detalle de los seguros:

Semestres terminados el:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023

Responsabilidad civil errores y omisiones $ 16.213 16.103
Responsabilidad Civil directores y
administradores 13.795 13.597
Poliza Ashmore Group PLC 3.262 3.262
Accidentes personales 1.574 1.574
Total, seguros $ 34.844 34.536

21. Gastos de administracion

A continuacion, se presenta el detalle de los gastos de administracion:

Semestres terminados el:
30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Servicios (1) $ 111.546 112.188
Diversos (2) 95.907 53.376
Impuestos 62.911 47.324
Afiliaciones y contribuciones (3) 31.113 27.615
Mantenimiento y reparacion 3.861 5.975
Arrendamientos 1.582 1.819
Total, gastos de administracion $ 306.920 248.297

(1) A continuacidn se presenta el detalle de los servicios:

Semestres terminados el:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Servicio técnico Bloomberg Finance LP $ 98.869 102.506
Servicio de aseo 5.842 5.189
Servicio de telecomunicaciones 2.739 -
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Servicio de internet 1.462 1.605
Servicio de transporte 1.219 2.103
Facturacion electrénica 753 165
Servicio de energia 662 620
Total, servicios $ 111.546 112.188

(2) A continuacion, se presenta el detalle de los gastos diversos:

Semestres terminados al:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
Gastos de viaje $ 58.235 17.408
Publicaciones y suscripciones 7.125 5.323
Casino y restaurante 6.945 8.876
Examenes Corporacion AMV 6.336 -
Impuestos asumidos 4,982 2.393
Congreso Asofondos 4.554 5.000
Gastos bancarios 2.892 2.096
Comision Fiduciaria 1.950 2.722
Servicios Google LLC 1.463 1.428
Otros gastos diversos 858 447
Utiles y papeleria 315 447
Activos de menores cuantias 252 -
Atencion a empleados - 7.236
Total, gastos diversos $ 95.907 53.376

(3) Por los semestres terminados al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
corresponde a la contribucién a la Corporacién Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia por 29.408 y $26.389, respectivamente, y la contribuciéon con la
Superintendencia Financiera de Colombia por $ 1.705 y $ 1.226, respectivamente.

22. Impuesto a las ganancias
Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Fiduciaria estipulan que en Colombia:
e Latarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2023 es del 35%.

e Paraelafio 2023y 2022 la renta presuntiva es el 0% del patrimonio liquido en el ultimo
dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

e LalLeydeInversion Social 2155 de 2021, establece un nuevo beneficio de auditoria, para
los afios 2022 y 2023 para los contribuyentes que aumenten su impuesto neto de renta
del afio gravable en relacién con el impuesto neto de renta del ano inmediatamente
anterior, cuando el incremento sea del 35% el término de firmeza es de 6 meses y cuando
el incremento sea del 25% el término de firmeza es de 12 meses.
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e Con la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019, el término de firmeza de la
declaracién del impuesto de renta y complementarios de los contribuyentes que
determinen o compensen pérdidas fiscales o estén sujetos al régimen de precios de
transferencia, sera de 5 anos.

e Las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que
obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

e Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables
siguientes.

Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social

Mediante Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se adopté una reforma tributaria, dicha
disposicion introduce algunas modificaciones en materia del impuesto sobre la renta, las cuales
presentamos a continuacion:

e La tarifa general de renta se mantiene al 35% para sociedades nacionales y sus
asimiladas, los establecimientos permanentes de entidades del exterior y las personas
juridicas extranjeras con o sin residencia en el pais obligadas a presentar la declaracién
anual del impuesto sobre la renta y complementarios.

e Para las instituciones financieras, entidades aseguradoras, reaseguradoras, sociedades
comisionistas de bolsa de valores, sociedades comisionistas agropecuarias, bolsas de
bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros comodities y proveedores
de infraestructura del mercado de valores se establece una sobretasa de 5 puntos
adicionales de la tarifa general de renta durante los periodos gravables 2023 a 2027,
siendo la tarifa total del 40% si tienen una renta gravable igual o superiora 120.000 UVT
($5.089.440 afio 2023). La sobretasa estara sujeta a un anticipo del 100%.

e Se establece un impuesto minimo para los residentes en Colombia, fijando un impuesto
adicional en caso de que el impuesto de renta depurado con algunos ajustes sea inferior
al 15% de la utilidad contable antes de impuestos con ciertos ajustes. Asi las cosas, los
contribuyentes deberan: (i) Determinar el impuesto depurado del contribuyente
colombiano, o el impuesto depurado del grupo en caso de que se haga parte de un grupo
empresarial. (ii) Determinar la utilidad depurada del contribuyente colombiano o del
grupo en caso de que se haga parte de un grupo empresarial, y, (iii) Determinar la tasa
de tributacién depurada de contribuyente colombiano o del grupo en caso de que se haga
parte de un grupo empresarial. Si la tasa efectiva (Impuesto depurado/utilidad
depurada) es inferior al 15% debera calcularse el impuesto a adicionar para alcanzar la
tasa del quince por ciento (15%) del contribuyente o del grupo en caso de que se haga
parte de un grupo empresarial.
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Se exceptdan de esta norma las Zonas Econdémicas y Sociales - ZESE durante el periodo
que su tarifa de renta sea del cero (0%), contribuyentes cuya utilidad depurada sea igual
o inferior a cero, quienes se rijan por lo previsto en el Art 32 del Estatuto Tributario.
(Concesiones), las empresas industriales y comerciales del estado o sociedades de
economia mixta que ejerzan los monopolios de suerte, azar y licores; los hoteles y
parques tematicos siempre que no se encuentren obligados a presentar informe pais por
pais.

e Se limita al 3% anual de la renta liquida ordinaria el monto de la sumatoria de algunos
ingresos no constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas y descuentos
tributarios.

e Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del ICA
efectivamente pagado antes de presentar la declaracidon. Sera deducible el 100%
devengado y pagado previo a la presentacion de la declaracién de renta.

e (Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones
efectivamente pagados en el afio gravable, que guarden relacién de causalidad con la
generacion de renta (salvo el impuesto de renta); sera deducible el 50% del gravamen a
los movimientos financieros (GMF), independientemente de que tenga o no relacién de
causalidad con la actividad generadora de renta.

e No seran deducibles pagos por afiliaciones a clubes sociales, gastos laborales del
personal de apoyo en la vivienda u otras actividades ajenas a la actividad productora de
renta, gastos personales de los socios, participes, accionistas, clientes y/o sus familiares,
todos los cuales seran considerados ingreso en especie para sus beneficiarios.

e Se establece que los valores no deducibles por condenas provenientes de procesos
administrativos, judiciales, o arbitrales, corresponden a los valores que tengan
naturaleza punitiva, sancionatoria o de indemnizacion de perjuicios. (Numeral 3 del
Articulo 105 del E.T.).

e Se establece la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales en un 15%.

e Se establece una tarifa de retencién en la fuente del 10% para los dividendos recibidos
por sociedades nacionales que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta ni
ganancia ocasional (antes 7,5%), la cual sera trasladable a la persona natural residente
o al inversionista del exterior. Se mantienen las excepciones establecidas en las normas
vigentes. Los dividendos y participaciones recibidos por establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras nacionales que tengan la naturaleza de no constitutivos de
renta ni ganancia ocasional estardn gravados a la tarifa especial del 20%.

e Sedispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (i) aplicando
la tarifa de renta correspondiente al afio en que se decreten (35%) y (ii) sobre el
remanente se aplicara la tarifa que corresponda al dividendo no gravado, dependiendo
del beneficiario (si es persona natural residente o sucesidén iliquida de causante residente
se aplicard la tabla del articulo 241 del Estatuto Tributario).
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e Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afos 2016 y anteriores
conservaran el tratamiento vigente para ese momento; y aquellos correspondientes a
utilidades de los afios 2017, 2018 y 2019 que se decreten a partir del 2020 se regiran por
las tarifas dispuestas en la Ley 2010 de 2019.

Componente del gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo terminado el 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023 comprende lo siguiente:

Semestres terminados al:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Impuesto corriente $ 68.676 4.692
Impuesto de vigencias anteriores (3) -
Impuesto diferido 347.607 (55.145)
Total, gasto de impuesto a las ganancias $ 416.280 (50.453)

Reconciliacion de la tasa efectiva

De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacién entre
el total de gasto de impuesto a las ganancias de la Fiduciaria calculado a las tarifas tributarias
actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del
periodo para los periodos terminados el 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Semestres terminados al:
30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Resultado antes de impuestos $ 2.001.572 724.592
Impuesto teérico tarifa 35% 700.550 253.607
50% Gravamen movimiento financiero 2.083 2.674
Otros gastos no deducibles 23.868 26.670
Ingreso por método de participacion patrimonial (309.539) (337.475)
Dividendos no gravados - (1.605)
Intereses presuntos - 984
Impuesto diferido de vigencias anteriores (679) -
Impuesto de vigencias anteriores (3) -
Impuesto adicionado por limitacion fiscal - 4.692
Total, gasto por impuesto a las ganancias $ 416.280 (50.453)

La variacion en la tasa efectiva del impuesto de renta es principalmente por el beneficio
obtenido durante el semestre terminado al 31 de diciembre de 2023 en el ejercicio de las
opciones ofrecidas por la casa matriz a los empleados directivos de la Fiduciaria que al
constituir un pago laboral solo son "deducibles" en la entidad donde se encuentra vinculado el
empleado que las ejerce, las opciones Unicamente pueden ser realizadas en la fecha de su
vencimiento cuando el empleado cumple con la permanencia como se explica en la nota 16.
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Impuesto diferido
Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propositos de NCIF y las bases de

estos para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos
calculados y registrados por el periodo terminado al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de

2023.

El siguiente es el movimiento de los saldos del impuesto diferido:

Al 30 de junio de 2024:

Saldo al 30 de Acreditado Sa!l(.io al 31 de
junio de 2024 (cargado) a diciembre de
resultados 2023
Impuesto diferido activo
Bonificaciones a empleados 358.386 232.751 125.635
Arrendamiento financiero, neto 5.762 740 5.022
Perdida fiscal - (586.821) 586.821
Total, impuesto diferido activo 364.148 (353.330) 717.478
Impuesto diferido pasivo
Diferencia en cambio (283) 7.612 (7.895)
Valor razonable de inversiones (18.958) (1.889) (17.069)
Total, impuesto diferido pasivo (19.241) 5.723 (24.964)
Total, impuesto diferido (neto) 344.907 (347.607) 692.514
Al 31 de diciembre de 2023:
Sa!lc.lo al 31 de Acreditado Saldo al 30 de
diciembre de (cargado)a . .
2023 resultados junio de 2023
Impuesto diferido activo
Bonificaciones a empleados 125.635 (58.907) 184.542
Arrendamiento financiero, neto 5.022 1.649 3.373
Pérdida fiscal 586.821 99.270 487.551
Total, impuesto diferido activo 717.478 42.012 675.466
Impuesto diferido pasivo
Diferencia en cambio (7.895) (7.348) (547)
Valor razonable de inversiones (17.069) 20.481 (37.550)
Total, impuesto diferido pasivo (24.964) 13.133 (38.097)
Total, impuesto diferido (neto) 692.514 55.145 637.369
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Realizacion de impuestos diferidos activos

En periodos futuros se espera continuar generando rentas liquidas gravables contra las cuales
poder recuperar los valores reconocidos como impuestos diferidos activos. La estimacion de
los resultados fiscales futuros esta basada principalmente en la proyeccién de la operacion de
la Fiduciaria, cuya tendencia positiva se espera que continte.

Precios de transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econémicos
o partes relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto
sobre la renta, sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos
y pasivos, considerando para estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se
hubieran utilizado en operaciones comparables entre no vinculados econémicamente.

Para dar cumplimiento de las disposiciones tributarias establecidas en las Leyes 788 de 2002,
863 de 2003, 1607 de 2012 y 1819 de 2016, reglamentadas por el Decreto 2120 de 2017,
durante el segundo semestre de 2023 la Fiduciaria presenté el estudio de precios de
transferencia del afio gravable 2022 ante la Direcciéon de Impuestos y Aduanas Nacionales -
DIAN. El estudio de precios tuvo como objetivo demostrar que las operaciones de la Fiduciaria
con sus vinculados econémicos del exterior se efectuaron a valores de mercado durante el afno
2022.

Para el afio gravable 2023, el estudio de precios se encuentra en preparacidon y derivado de este
no se contemplan ajustes en la declaracién de renta del afio 2023.

Incertidumbres en posiciones fiscales

En aplicacidon de CINIIF 23 de incertidumbres tributarias vigentes a partir del 1 de enero de
2020, la Fiduciaria al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no presenta
incertidumbres fiscales derivadas de posiciones o tratamientos fiscales inciertos que le generen
una provision por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de impuestos de renta y
complementarios se encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por consiguiente, no
existen riesgos que puedan implicar una obligacion fiscal adicional.

Transacciones con partes relacionadas

A continuacion, se detallan los principales saldos y transacciones con partes relacionadas:
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Al 30 de junio de 2024:

Activo

Inversiones en asociadas (1)
Cuentas por cobrar con
vinculados econémicos (2)

Pasivo

Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar (3)

Ingresos

Ingreso por método de
participacion patrimonial
Ingresos por honorarios (4)

Gastos

Honorarios (3)

Seguros
Servicios

Pasivo

Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar

Gastos
Nomina
Honorarios

Pasivo

Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar

Ashmore CAF- Ashmore Ashmore
Ashmore AM Management Investment
Group Management Company Management
PLC Company Colombia Limited
S.AS. S.AS.
$ - 7.295.489 -
- - 436.349
329.989 - -
- 884.398 -
- - 851.613
230.823 - -
3.262 - -
$ 2.739 - -
Michael Felicia Ienacio Miro Directivos
Benson Wolford g
$ 12.444 23.851 -
- - 269.333
$ 11.799 11.799 -
Ashmore Ashmore Asset Ashmore
Invesment Management Invesment
Colombia SL Limited UK Limited
39 12 26
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Al 31 de diciembre de 2023:

Activo

Inversiones en asociadas (1)
Cuentas por cobrar con
vinculados econémicos (2)
Gastos pagados por anticipado

Pasivo
Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar (3)

Ingresos

Ingreso por método de
participacion patrimonial
Ingresos por honorarios (4)

Gastos
Honorarios (3)
Seguros

Pasivo
Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar

Gastos
Nomina
Honorarios

Pasivo
Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar

Ashmore CAF- Ashmore
Ashmore AM Investment
Group Management Directivos Management
PLC Company Limited
S.AS.
- 7.375.306 - -
- - - 375.620
3.262 - - -
281.895 - - -
964.214
- - - 766.083
187.205 - - -
3.262 - - -
Michael Felicia Ienacio Miro Directivos
Benson Wolford g

22.932 21.022 - -
- - - 286.167
11.963 11.963 4.033 -
Ashmore Ashmore Asset Ashmore
Invesment Management Invesment
Colombia SL Limited UK Limited
36 12 23
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A continuacién, se detalla la naturaleza de la relacion de Ashmore Investment Advisors S.A
Sociedad Fiduciaria., con las partes relacionadas:

(1) Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, corresponde al saldo de la inversion en la
asociada Ashmore CAF-AM Management Company S.A.S., ver nota 9.

(2) Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, corresponde al saldo por cobrar por los
honorarios de asesoria profesional, ver nota 6.

(3) Al30dejuniode 2024 y 31 de diciembre de 2023, corresponden a los honorarios registrados
y saldos por pagar por los servicios de infraestructura tecnolégica prestados por Ashmore
Group PLC, ver nota 19 y 13, respectivamente.

(4) Corresponde a los honorarios de asesoria profesional prestados durante el primer semestre
de 2024 y segundo semestre de 2023, ver nota 17.

24. Cumplimiento controles de ley

De conformidad con el articulo 2.5.3.1.1 del Titulo 3 del Libro 5 de la parte 2 del Decreto 2555
de 2010, los objetivos de la Fiduciaria con respecto a su capital estan enfocados en:

e Mantener permanentemente y acreditar ante la Superintendencia Financiera de
Colombia niveles adecuados de patrimonio, cumpliendo como minimo con la relaciéon
de solvencia.

e Larelacién de solvencia minima sera del 9%, de los activos ponderados por niveles de
riesgo, también determinados por las normas legales.

Durante los periodos terminados al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el capital
minimo requerido parala Sociedad Fiduciaria es de $ 9.265.000 y $9.265.000, respectivamente,
la Fiduciaria ha cumplido adecuadamente con los requerimientos de capital.

Patrimonio técnico y relacion de solvencia

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 la Fiduciaria ha verificado el cumplimiento
del margen de solvencia de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo 3 del Libro 5 de la Parte 2 del

Decreto 2555 de 2010:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Patrimonio Técnico 11.476.336 10.490.281
Activos ponderados por nivel de riesgo (APNRS) 11.438.682 5.847.802
Relacidon de solvencia 59.66 78.21
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ASHMORE INVESTMENT ADVISORS S.A - SOCIEDAD FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de2023
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Contingencias

Al 30 dejunio de 2024, 1a Fiduciaria no reconoce provision para cubrir posibles pérdidas debido
a que no existen reclamos, procesos, ni actuaciones que se adelanten en su contra.

Conciliacion de los flujos de efectivo surgidos de actividades de financiacion

La siguiente es la conciliacién entre los cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de
actividades de financiacion al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

A 30 de junio de 2024:

Saldo al 31 de diciembre de
2023

Cambios por flujos de efectivo

de financiacién

Dividendos decretados
Dividendos pagados

Total, cambios por flujos de
efectivo de financiacion
Otros cambios relacionados
con pasivos

Pago del pasivo por
arrendamiento

Ajuste por cambio en flujos
contractuales

Pago obligaciones financieras
Adquisicion de obligaciones
financieras

Total, cambios relacionados
con pasivos

Saldo al 30 de junio de 2024

Pasivos
Arrendamiento Dividendos Opllgacllones Total
por pagar financieras
$ 169.181 71 5.311 174.563
- 365.000 - 365.000
- (364.994) - (364.993)
3 - 6 - 6
(25.710) - - (25.710)
3.303 - - 3.303
- - (5.311) (5.311)
i ] 3.455 3.455
(22.407) - (1.856) (24.257)
$ 146.774 77 3.455 150.306
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Al 31 de diciembre de 2023:

Pasivos
Arrendamiento Dividendos Opligac.iones Total

por pagar financieras
Saldo a 1 de julio de 2023 $ 191.794 53 5.831 197.678
Cambios por flujos de efectivo
de financiacién
Dividendos decretados - 1.000.000 - 1.000.000
Dividendos pagados - (999.982) - (999.982)
Total, cambios por flujos de $
efectivo de financiacion - 18 - 18
Otros cambios relacionados
con pasivos
Pago del pasivo por
arrendamiento (22.613) i i (22.613)
Pago obligaciones financieras - - (5.831) (5.831)
Adquisicion de obligaciones
financieras - - 5.311 5.311
Total, cambios relacionados
con pasivos (22.613) - (520) (23.133)
Saldo Al 31 de diciembre de ¢ 169.181 71 5.311 174.563

2023

27.Hechos ocurridos después del periodo que se informa

Durante el mes de julio de 2024 Avenida Colombia Management Company S.A.S., suscribi6 el
otro si No. 2 al contrato de arrendamiento comercial suscrito con Bancolombia S.A. para la
terminacién anticipada del contrato de arrendamiento que tenia pactado por la oficina 702 del
Edificio C75, en virtud de esta terminacion anticipada, se da por finalizado de igual forma el
contrato de arrendamiento suscrito por la Fiduciaria con Avenida Colombia Management
Company S.A.S., la operaciéon de la Fiduciaria no tendra afectaciones producto de esta
terminacién del contrato de arrendamiento, en razon a que se suscribira un nuevo contrato de
arrendamiento de la oficina con Ashmore Backup Management Company S.A.S.y Ashmore CAF-
AM Management Company S.A.S., en términos y valores similares a los mantenidos con el
anterior arrendatario.

Entre el 30 de junio de 2024 (final del periodo sobre el que se informa) y el 29 de agosto de
2024 (fecha de autorizacién de los Estados Financieros) no han ocurrido otros eventos
significativos que puedan influir en las decisiones que los usuarios puedan tomar sobre la base
de los estados financieros.
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28. Aprobacion de estados financieros
Los Estados Financieros y las notas que se acompafian fueron aprobados por la Junta Directiva

y el Representante Legal el 29 de agosto de 2024, para ser presentadas en la Asamblea General
de accionistas para su aprobacion, la cual podra aprobarlas o modificarlas.
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